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Art. 1 dient auch der Umsetzung der Richtlinie 88/627/EWG des Rates der Europaischen Gemeinschaf-
ten vom 12. Dezember 1988 Uber die bei Erwerb oder VerauBerung einer bedeutenden Beteiligung an
einer bérsennotierten Gesellschaft zu veréffentlichenden Informationen (ABI. EG Nr. L 348/62) und der
Richtlinie 89/592/EWG des Rates der Europaischen Gemeinschaften vom 13. November 1989 zur Koor-
dinierung der Vorschriften betreffend Insidergeschafte (ABI. EG Nr. L 334/30).
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vgl. V v. 28.10.2004 I 2630

32006L0043) vgl. G v. 25. 5.2009 I 1102 +++)

Das G wurde als Artikel 1 G 4110-4/1 v. 26.7.1994 | 1749 vom Bundestag mit Zustimmung des Bundes-
rates beschlossen. Teilweise ist das G gem. Art. 20 Satz 1 dieses G am 1.8.1994 in Kraft getreten; im
Ubrigen ist das G gem. Art. 20 Satz 2 am 1.1.1995 in Kraft getreten.
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Inhaltsidbersicht: IdF d. Art. 2 Nr. 1 G v. 21.6.2002 1 2010 mWyv 1.7.2002, d. Art. 1 Nr. 1 Buchst. a bis

p Gv.28.10.2004 1 2630 mWyv 30.10.2004, d. Art. 3 Nr. 1 Buchst. a bisd G v. 15.12.2004 | 3408 mWv
21.12.2004, d. Art. 1 Nr. 1 Buchst. a biso G v. 5.1.2007 | 10 mWyv 20.1.2007, d. Art. 1 Nr. 1 Buchst.

a bisfu. hbis| Gv.16.7.2007 | 1330 mWv 1.11.2007, d. Art. 1 Nr. 1 Buchst. g G v. 16.7.2007 1 1330
mWv 1.1.2008, d. Art. 3 Nr. 1 Gv. 21.12.2007 | 3089 mWv 28.12.2007, d. Art. 1 Nr. 1 Buchst. a G v.
12.8.2008 1 1666 mWyv 1.3.2009, d. Art. 1 Nr. 1 Buchst. b G v. 12.8.2008 1 1666 mWyv 31.5.2009, d.

Art. 4 Nr. 1 Buchst. a bisc G v. 31.7.2009 | 2512 mWv 5.8.2009, d. Art. 1 Nr. 1 G v. 14.6.2010 | 786
mWv 19.6.2010, d. Art. 1 Nr. 1 Buchst. a bis c iVm Art. 2 G v. 21.7.2010 | 945 dieser idF d. Art. 20 G

V. 6.12.2011 1 2481 mWyv 27.7.2010 bzw. 1.1.2012, d. Art. 1 Nr. 1 Buchst. ¢, d iVm Art. 9 Abs. 2 G v.
5.4.2011 1538 mWyv 8.4.2011 bzw. 1.7.2011, Art. 1 Nr. 1 Buchst. a u. b iVm Art. 9 Abs. 3 G v. 5.4.2011
| 538 dieser idF d. Art. 21 G v. 6.12.2011 1 2481 mWv 1.1.2012 bzw. 1.2.2012, d. Art. 5Nr. 1 G v.
26.7.2011 11554 mWv 4.8.2011, d. Art. 2 Nr. 1 G v. 4.12.2011 |1 2427 mWv 1.1.2012, d. Art. 2 Nr. 1
Gv.26.6.2012 11375 mWv 1.7.2012, d. Art. 1 Nr. 1 Gv. 6.11.2012 1 2286 mWyv 16.11.2012, d. Art.

2 Nr. 1 Buchst. a bise Gv. 13.2.2013 1174 mWyv 16.2.2013, d. Art. 1 Nr. 1 Buchst. a G v. 15.7.2013 |
2390 mWyv 19.7.2013, d. Art. 1 Nr. 1 Buchst. b G v. 15.7.2013 1 2390 mWv 1.8.2014, d. Art. 1 Nr. 1 G v.
10.12.2014 12085 mWv 19.12.2014, d. Art. 3Nr.1 Gv. 3.7.201511114 mWyv 10.7.2015, d. Art. 1 Nr. 1
Buchst. a bisn G v. 20.11.2015 1 2029 mWv 26.11.2015, d. Art. 1 Nr. 1 Buchst. a bis j G v. 30.6.2016 |
1514 mWv 2.7.2016, d. Art. 6 Nr. 1 Gv. 11.4.2017 1 802 mWv 19.4.2017, d. Art. 1 Nr. 1 Buchst. a bisc G
V. 23.6.2017 11693 mWyv 25.6.2017, d. Art. 2 Nr. 1 G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 1.1.2018, d. Art. 3Nr. 1
Gv. 23.6.2017 1 1693, dieser idF d. Art. 12 Nr. 1 Buchst. a Gv. 17.7.2017 | 2446 mWv 3.1.2018, d. Art.
5Nr.1Gv.10.7.2018 11102 mWv 21.7.2018, d. Art. 3 Nr. 1 Buchst. au. b Gv. 8.7.2019 11002 mWv
21.7.2019, d. Art. 2 Nr. 1 G v. 19.3.2020 1 529 mWyv 28.3.2020, d. Art. 8 Abs. 1 Nr. 1 G v. 9.12.2020 |
2773 mWy 28.12.2020, d. Art. 12 Nr. 1 G v. 3.6.2021 1 1498 mWv 2.8.2021, d. Art. 1 Nr. 1 Buchst. a,
du.fGv.3.6.2021 11534 mWv 1.7.2021, d. Art. 1 Nr. 1 Buchst. b, cu. e Gv. 3.6.2021 | 1534 mWv
1.1.2022, d. Art. 1 Nr. 1 Buchst. a u. b G v. 3.6.2021 1 1568 mwv 28.11.2021, d. Art. 2 Nr. 1 Buchst. a u.
bGv.3.6.2021 11568 mWv 1.1.2022, d. Art. 3 Nr. 1 Buchst. a u. b G v. 3.6.2021 1 1568 mWv 1.1.2022,
d. Art. 4 Nr. 1 Buchst. a, bu. c G v. 3.6.2021 1 1568 mWv 10.11.2021, d. Art. 4 Nr. 1 G v. 23.5.2022 |
754 mWv 28.5.2022, d. Art. 10 Nr. 1 G v. 19.12.2022 1 2606 mWv 28.12.2022, d. Art. 5 Nr. 1 Buchst. a
bisc Gv.11.12.2023 | Nr. 354 mWv 15.12.2023, d. Art. 4 Nr. 1 Buchst. cu. d G v. 27.12.2024 | Nr. 438
mWv 28.12.2024 u. d. Art. 4 Nr. 1 Buchst. a, b u. e G v. 27.12.2024 | Nr. 438 mWv 30.12.2024; im Ubri-
gen entsprechend den bei den einzelnen Vorschriften ausgewiesenen Anderungen fortgeschrieben

Abschnitt 1 Anwendungsbereich, Begriffshestimmungen

§ 1 Anwendungsbereich
(1) Dieses Gesetz enthalt Regelungen in Bezug auf

1. die Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen,

- Seite 8 von 195 -



die Erbringung von Datenbereitstellungsdiensten und die Organisation von Datenbereitstel-
lungsdienstleistern,

das marktmissbrauchliche Verhalten im borslichen und auBerborslichen Handel mit Finanzinstru-
menten,

die Vermarktung, den Vertrieb und den Verkauf von Finanzinstrumenten und strukturierten Ein-
lagen,

die Konzeption von Finanzinstrumenten zum Vertrieb,

die Uberwachung von Unternehmensabschliissen und die Verdffentlichung von Finanzberichten,
die den Vorschriften dieses Gesetzes unterliegen,

die Veranderungen der Stimmrechtsanteile von Aktionaren an bérsennotierten Gesellschaften
sowie

die Zustandigkeiten und Befugnisse der Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht (Bun-
desanstalt) und die Ahndung von Verstéen hinsichtlich

a) der Vorschriften dieses Gesetzes,

b) der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
16. September 2009 Uber Ratingagenturen (ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 1; L 350 vom
29.12.2009, S. 59; L 145 vom 31.5.2011, S. 57; L 267 vom 6.9.2014, S. 30), die zuletzt
durch die Richtlinie 2014/51/EU (ABI. L 153 vom 22.5.2014, S. 1; L 108 vom 28.4.2015,
S. 8) geandert worden ist, in der jeweils geltenden Fassung,

) der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14.
Marz 2012 Uber Leerverkaufe und bestimmte Aspekte von Credit Default Swaps (ABI. L
86 vom 24.3.2012, S. 1), die zuletzt durch die Verordnung (EU) Nr. 909/2014 (ABI. L 257
vom 28.8.2014, S. 1) geandert worden ist, in der jeweils geltenden Fassung,

d) der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 4.
Juli 2012 Gber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister (ABI. L
201 vom 27.7.2012, S. 1; L 321 vom 30.11.2013, S. 6), die zuletzt durch die Verordnung
(EU) 2019/834 (ABI. L 141 vom 28.5.2019, S. 42) gedndert worden ist, in der jeweils gel-
tenden Fassung,

e) der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
16. April 2014 Uber Marktmissbrauch (Marktmissbrauchsverordnung) und zur Aufhe-
bung der Richtlinie 2003/6/EG des Europaischen Parlaments und des Rates und der
Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/72/EG der Kommission (ABI. L 173 vom
12.6.2014,S.1; L 287 vom 21.10.2016, S. 320; L 306 vom 15.11.2016, S. 43; L 348 vom
21.12.2016, S. 83), die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2016/1033 (ABI. L 175 vom
30.6.2016, S. 1) geandert worden ist, in der jeweils geltenden Fassung,

f) der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europaischen Parlaments und des Rats vom 15.
Mai 2014 Uber Markte fiir Finanzinstrumente und zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 84; L 6 vom 10.1.2015, S. 6; L 270 vom
15.10.2015, S. 4) in der jeweils geltenden Fassung,

g) der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 23.
Juli 2014 zur Verbesserung der Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der Euro-
paischen Union und Uber Zentralverwahrer sowie zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG
und 2014/65/EU und der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 (ABI. L 257 vom 28.8.2014, S.

1; L 349 vom 21.12.2016, S. 5), die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2016/1033 (ABI. L
175 vom 30.6.2016, S. 1) geandert worden ist, in der jeweils geltenden Fassung,

h) der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
26. November 2014 Uber Basisinformationsblatter flr verpackte Anlageprodukte fur
Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) (ABI. L 352 vom 9.12.2014, S. 1;
L 358 vom 13.12.2014, S. 50), in der jeweils geltenden Fassung,

i) der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25.
November 2015 (ber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
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0)

Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 337
vom 23.12.2015, S. 1), in der jeweils geltenden Fassung,

der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Ju-
ni 2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert
oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und
zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 (ABI. L 171 vom 29.6.2016, S. 1), in der jeweils geltenden Fassung,

der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14.
Juni 2017 Gber den Prospekt, der beim dffentlichen Angebot von Wertpapieren oder

bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu verdffentlichen ist und
zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG (ABI. L 168 vom 30.6.2017, S. 12), die zuletzt
durch die Verordnung (EU) 2023/2869 (ABI. L 2023/2869, 20.12.2023) geandert worden
ist, in der jeweils geltenden Fassung,

der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom

27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor (ABI. L 317 vom 9.12.2019, S. 1), die durch die Verordnung (EU)
2020/852 (ABI. L 198 vom 22.6.2020, S. 13) geandert worden ist, sofern es sich um
Wertpapierdienstleistungsunternehmen handelt, die Anlageberatung oder Finanzportfoli-
overwaltung betreiben,

der Verordnung (EU) 2019/1238 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 20.
Juni 2019 Uber ein Paneuropaisches Privates Pensionsprodukt (PEPP) (ABI. L 198 vom
25.7.2019, S. 1) in der jeweils geltenden Fassung,

der Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 18. Ju-
ni 2020 Gber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen
und zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088 (ABI. L 198 vom 22.6.2020, S. 13),
sofern es sich um Wertpapierdienstleistungsunternehmen handelt, die Anlageberatung
oder Finanzportfolioverwaltung betreiben,

der Verordnung (EU) 2020/1503 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 7. Ok-
tober 2020 Uber Europaische Schwarmfinanzierungsdienstleister flir Unternehmen und
zur Anderung der Verordnung (EU) 2017/1129 und der Richtlinie (EU) 2019/1937 (ABI. L
347 vom 20.10.2020, S. 1) in der jeweils geltenden Fassung,

der Delegierten Verordnungen und Durchflihrungsverordnungen der Europaischen Kom-
mission zur Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom

15. Mai 2014 Uber Méarkte fiir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien
2002/92/EG und 2011/61/EU (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 349; L 74 vom 18.3.2015,
S.38; L 188 vom 13.7.2016, S. 28; L 273 vom 8.10.2016, S. 35; L 64 vom 10.3.2017, S.
116; L 278 vom 27.10.2017, S. 56), die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2022/858 (ABI.
L 151 vom 2.6.2022, S. 1) geandert worden ist, in der jeweils geltenden Fassung,

der Delegierten Verordnungen und Durchfihrungsverordnungen der Europaischen Kom-
mission zur Richtlinie 2004/109/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom
15. Dezember 2004 zur Harmonisierung der Transparenzanforderungen in Bezug auf
Informationen Uber Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel auf einem geregelten
Markt zugelassen sind, und zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG (ABI. L 390 vom
31.12.2004, S. 38), die zuletzt durch die Richtlinie (EU) 2022/2464 (ABI. L 322 vom
16.12.2022, S. 15) geandert worden ist, in der jeweils geltenden Fassung und

der Verordnung (EU) 2022/2554 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14.
Dezember 2022 (iber die digitale operationale Resilienz im Finanzsektor und zur Ande-
rung der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009, (EU) Nr. 648/2012, (EU) Nr. 600/2014, (EU)
Nr. 909/2014 und (EU) 2016/1011 (ABI. L 333 vom 27.12.2022, S. 1) in der jeweils gel-
tenden Fassung,

der Verordnung (EU) 2023/2631 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 22.
November 2023 Uber europaische grine Anleihen sowie fakultative Offenlegungen zu als
Okologisch nachhaltig vermarkteten Anleihen und zu an Nachhaltigkeitsziele geknupf-
ten Anleihen (ABI. L, 2023/2631, 30.11.2023), die durch die Verordnung (EU) 2023/2869
(ABI. L, 2023/2869, 20.12.2023) geandert worden ist, in der jeweils geltenden Fassung.
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(2) 'Soweit nicht abweichend geregelt, sind die Vorschriften des Abschnitts 11 sowie die §§ 54 bis 57
auch anzuwenden auf Handlungen und Unterlassungen, die im Ausland vorgenommen werden, sofern
sie

1. einen Emittenten mit Sitz im Inland,

2. Finanzinstrumente, die an einem inlandischen organisierten Markt, einem inlandischen multila-
teralen Handelssystem oder einem inldndischen organisierten Handelssystem gehandelt werden
oder

3. Wertpapierdienstleistungen oder Wertpapiernebendienstleistungen, die im Inland angeboten
werden,

betreffen. “Die §§ 54 bis 57 gelten auch fur im Ausland aullerhalb eines Handelsplatzes gehandelte Wa-
renderivate, die wirtschaftlich gleichwertig mit Warenderivaten sind, die an Handelsplatzen im Inland
gehandelt werden.

(3) 'Bei Anwendung der Vorschriften der Abschnitte 6, 7 und 16 unbericksichtigt bleiben Anteile und

Aktien an offenen Investmentvermdgen im Sinne des § 1 Absatz 4 des Kapitalanlagegesetzbuchs. 2Fir
Abschnitt 6 gilt dies nur, soweit es sich nicht um Spezial-AIF im Sinne des § 1 Absatz 6 des Kapitalanla-
gegesetzbuchs handelt.

FuBnoten

§ 1:IdF d. Art. 3Nr.2 Gv. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 1 Abs. 1 Nr. 8 Buchst. d: IdF d. Art. 2 Nr. 2 G v. 19.3.2020 |1 529 mW\v 28.3.2020

§ 1 Abs. 1 Nr. 8 Buchst. j: IdF d. Art. 12 Nr. 2 Buchst. a G v. 3.6.2021 | 1498 mWv 2.8.2021 u. d. Art. 2
Nr. 2 Buchst. a G v. 3.6.2021 | 1568 mWv 1.1.2022 (Anderung bereits durch G v. 3.6.2021 | 1498 er-
folgt)

§ 1 Abs. 1 Nr. 8 Buchst. k: Eingef. durch Art. 3 Nr. 1 Buchst. a G v. 28.11.2024 | Nr. 377 mWyv
31.12.2024

§ 1 Abs. 1 Nr. 8 Buchst. | (friiher Buchst. k): Eingef. durch Art. 12 Nr. 2 Buchst. b G v. 3.6.2021 | 1498
mWv 2.8.2021; idF d. Art. 4 Nr. 2 Buchst. a G v. 3.6.2021 | 1568 mWv 10.11.2021; jetzt Buchst. | gem.
Art. 3 Nr. 1 Buchst. b G v. 28.11.2024 | Nr. 377 mWv 31.12.2024

§ 1 Abs. 1 Nr. 8 Buchst. m (friher Buchst. I): Eingef. durch Art. 2 Nr. 2 Buchst. b G v. 3.6.2021 | 1568
mWv 1.1.2022; idF d. Art. 4 Nr. 2 Buchst. a G v. 3.6.2021 | 1568 mWv 10.11.2021; jetzt Buchst. | gem.
Art. 4 Nr. 2 Buchst. a G v. 27.12.2024 | Nr. 438 mWv 28.12.2024; jetzt Buchst. m gem. Art. 3Nr. 1
Buchst. b G v. 28.11.2024 | Nr. 377 mWv 31.12.2024

§ 1 Abs. 1 Nr. 8 Buchst. n (friher Buchst. m): Eingef. durch Art. 12 Nr. 2 Buchst. b G v. 3.6.2021 1 1498
mWyv 2.8.2021; jetzt Buchst. m gem. Art. 4 Nr. 2 Buchst. a G v. 27.12.2024 | Nr. 438 mWv 28.12.2024;
jetzt Buchst. n gem. Art. 3 Nr. 1 Buchst. b G v. 28.11.2024 | Nr. 377 mWyv 31.12.2024

§ 1 Abs. 1 Nr. 8 Buchst. o (friiher Buchst. n): Eingef. durch Art. 4 Nr. 2 Buchst. b G v. 3.6.2021 | 1568
mWv 10.11.2021; jetzt Buchst. n gem. u. idF d. Art. 4 Nr. 2 Buchst. a G v. 27.12.2024 | Nr. 438 mWv
28.12.2024; jetzt Buchst. 0 gem. Art. 3 Nr. 1 Buchst. b G v. 28.11.2024 | Nr. 377 mWyv 31.12.2024

§ 1 Abs. 1 Nr. 8 Buchst. p (friher Buchst. 0): Eingef. durch Art. 4 Nr. 2 Buchst. b G v. 27.12.2024 |

Nr. 438 mWv 28.12.2024; jetzt Buchst. p gem. Art. 3 Nr. 1 Buchst. b G v. 28.11.2024 | Nr. 377 mWv
31.12.2024

§ 1 Abs. 1 Nr. 8 Buchst. g (friher Buchst. p): Eingef. durch Art. 4 Nr. 2 Buchst. b G v. 27.12.2024 |

Nr. 438 mWv 28.12.2024; jetzt Buchst. g gem. Art. 3 Nr. 1 Buchst. b G v. 28.11.2024 | Nr. 377 mWv
31.12.2024

§ 1 Abs. 1 Nr. 8 Buchst. r (friher Buchst. q): Eingef. durch Art. 4 Nr. 2 Buchst. b G v. 27.12.2024 | Nr.
438 mWv 28.12.2024; jetzt Buchst. r gem. u. idF d. Art. 3 Nr. 1 Buchst. ¢ G v. 28.11.2024 | Nr. 377 mWv
31.12.2024

§ 1 Abs. 1 Nr. 8 Buchst. s: Eingef. durch Art. 3 Nr. 1 Buchst. d G v. 28.11.2024 | Nr. 377 mWv
31.12.2024

§ 2 Begriffsbestimmungen
(1) Wertpapiere im Sinne dieses Gesetzes sind, auch wenn keine Urkunden Uber sie ausgestellt sind, al-

le Gattungen von Ubertragbaren Wertpapieren mit Ausnahme von Zahlungsinstrumenten, die ihrer Art
nach auf den Finanzmarkten handelbar sind, insbesondere
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1. Aktien,

2. andere Anteile an in- oder auslandischen juristischen Personen, rechtsfahigen Personengesell-
schaften und sonstigen Unternehmen, soweit sie Aktien vergleichbar sind, sowie Hinterlegungs-
scheine, die Aktien vertreten,

3. Schuldtitel,

a)

b)

insbesondere Genussscheine und Inhaberschuldverschreibungen und Orderschuldver-
schreibungen sowie Hinterlegungsscheine, die Schuldtitel vertreten,

sonstige Wertpapiere, die zum Erwerb oder zur VerauRerung von Wertpapieren nach den
Nummern 1 und 2 berechtigen oder zu einer Barzahlung fihren, die in Abhangigkeit von
Wertpapieren, von Wahrungen, Zinssatzen oder anderen Ertragen, von Waren, Indices
oder Messgrofen bestimmt wird; ndhere Bestimmungen enthalt die Delegierte Verord-
nung (EU) 2017/565 der Kommission vom 25. April 2016 zur Erganzung der Richtlinie
2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates in Bezug auf die organisatori-
schen Anforderungen an Wertpapierfirmen und die Bedingungen flr die Austibung ihrer
Tatigkeit sowie in Bezug auf die Definition bestimmter Begriffe fur die Zwecke der ge-
nannten Richtlinie (ABI. L 87 vom 31.3.2017, S. 1), in der jeweils geltenden Fassung.

(2) Geldmarktinstrumente im Sinne dieses Gesetzes sind Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geld-
markt gehandelt werden, insbesondere Schatzanweisungen, Einlagenzertifikate, Commercial Papers
und sonstige vergleichbare Instrumente, sofern im Einklang mit Artikel 11 der Delegierten Verordnung

(EU) 2017/565

1. ihr Wert jederzeit bestimmt werden kann,

2. es sich

nicht um Derivate handelt und

3. ihre Falligkeit bei Emission héchstens 397 Tage betragt,

es sei denn, es handelt sich um Zahlungsinstrumente.

(3) Derivative

Geschafte im Sinne dieses Gesetzes sind

1. als Kauf, Tausch oder anderweitig ausgestaltete Festgeschafte oder Optionsgeschafte, die zeit-
lich verzdgert zu erfillen sind und deren Wert sich unmittelbar oder mittelbar vom Preis oder
MaR eines Basiswertes ableitet (Termingeschafte) mit Bezug auf die folgenden Basiswerte:

a)

b)

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,

Devisen, soweit das Geschaft nicht die in Artikel 10 der Delegierten Verordnung (EU)
2017/565 genannten Voraussetzungen erflllt, Rechnungseinheiten oder Kryptowerte
im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 5 der Verordnung (EU) 2023/1114 des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom 31. Mai 2023 Uber Markte fur Kryptowerte und
zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 1095/2010 sowie der
Richtlinien 2013/36/EU und (EU) 2019/1937 (ABI. L 150 vom 9.6.2023, S. 40) ohne Kryp-
towerte nach Artikel 4 Absatz 3 Buchstabe c der Verordnung (EU) 2023/1114

Zinssatze oder andere Ertrage,

Indices der Basiswerte der Buchstaben a, b, c oder f, andere Finanzindizes oder Finanz-
messgrolen,

derivative Geschafte oder

Berechtigungen nach § 3 Nummer 3 des Treibhausgas-Emissionshandelsgesetzes,Emis-
sionsreduktionseinheiten nach § 2 Nummer 20 des Projekt-Mechanismen-Gesetzes und
zertifizierte Emissionsreduktionen nach § 2Nummer 21 des Projekt-Mechanismen-Geset-
zes, soweit diese jeweils im Emissionshandelsregister gehalten werden dirfen (Emissi-
onszertifikate);
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2. Termingeschafte mit Bezug auf Waren, Frachtsatze, Klima- oder andere physikalische Variablen,
Inflationsraten oder andere volkswirtschaftliche Variablen oder sonstige Vermégenswerte, Indi-
ces oder Messwerte als Basiswerte, sofern sie

a) durch Barausgleich zu erflllen sind oder einer Vertragspartei das Recht geben, einen
Barausgleich zu verlangen, ohne dass dieses Recht durch Ausfall oder ein anderes Been-
digungsereignis begrindet ist,

b) auf einem organisierten Markt oder in einem multilateralen oder organisierten Handels-
system geschlossen werden und nicht Uber ein organisiertes Handelssystem gehandelte
EnergiegroRhandelsprodukte im Sinne von Absatz 20 sind, die effektiv geliefert werden
mussen, oder

C) die Merkmale anderer Derivatekontrakte im Sinne des Artikels 7 der Delegierten Verord-
nung (EU) 2017/565 aufweisen und nichtkommerziellen Zwecken dienen,

und sofern sie keine Kassageschafte im Sinne des Artikels 7 der Delegierten Verordnung (EU)
2017/565 sind;

3. finanzielle Differenzgeschafte;

4, als Kauf, Tausch oder anderweitig ausgestaltete Festgeschafte oder Optionsgeschafte, die zeit-
lich verzdgert zu erfullen sind und dem Transfer von Kreditrisiken dienen (Kreditderivate);

5. Termingeschafte mit Bezug auf die in Artikel 8 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 ge-
nannten Basiswerte, sofern sie die Bedingungen der Nummer 2 erfillen.

(4) Finanzinstrumente im Sinne dieses Gesetzes sind

Wertpapiere im Sinne des Absatzes 1,

Anteile an Investmentvermdgen im Sinne des § 1 Absatz 1 des Kapitalanlagegesetzbuchs,
Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 2,

derivative Geschafte im Sinne des Absatzes 3,

Emissionszertifikate,

Rechte auf Zeichnung von Wertpapieren und

N o v kA W N =

Vermdgensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des Vermdgensanlagengesetzes mit Ausnahme
von Anteilen an einer Genossenschaft im Sinne des § 1 des Genossenschaftsgesetzes sowie Na-
mensschuldverschreibungen, die mit einer vereinbarten festen Laufzeit, einem unveranderlich
vereinbarten festen positiven Zinssatz ausgestattet sind, bei denen das investierte Kapital ohne
Anrechnung von Zinsen ungemindert zum Zeitpunkt der Falligkeit zum vollen Nennwert zurlck-
gezahlt wird, und die von einem CRR-Kreditinstitut im Sinne des § 1 Absatz 3d Satz 1 des Kredit-
wesengesetzes, dem eine Erlaubnis nach § 32 Absatz 1 des Kreditwesengesetzes erteilt worden
ist, oder von einem in Artikel 2 Absatz 5 Nummer 5 der Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstitu-
ten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richt-
linie 2002/87/EG und zur Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG (ABI. L 176 vom
27.6.2013, S. 338; L 208 vom 2.8.2013, S. 73; L 20 vom 25.1.2017, S. 1; L 203 vom 26.6.2020,
S. 95; L 212 vom 3.7.2020, S. 20; L 436 vom 28.12.2020, S. 77), die zuletzt durch die Richtli-
nie (EU) 2021/338 (ABI. L 68 vom 26.2.2021, S. 14) geandert worden ist, namentlich genannten
Kreditinstitut, das Uber eine Erlaubnis verflgt, Bankgeschafte im Sinne von § 1 Absatz 1 Satz 2
Nummer 1 und 2 des Kreditwesengesetzes zu betreiben, ausgegeben werden, wenn das darauf
eingezahlte Kapital im Falle des Insolvenzverfahrens Gber das Vermdgen des Instituts oder der
Liquidation des Instituts nicht erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger zurick-
gezahlt wird.

(5) Waren im Sinne dieses Gesetzes sind fungible Wirtschaftsglter, die geliefert werden kénnen; dazu
zahlen auch Metalle, Erze und Legierungen, landwirtschaftliche Produkte und Energien wie Strom.
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(6) Waren-Spot-Kontrakt im Sinne dieses Gesetzes ist ein Vertrag im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Num-
mer 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014.

(7) Referenzwert im Sinne dieses Gesetzes ist ein Kurs, Index oder Wert im Sinne des Artikels 3 Absatz 1
Nummer 29 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014.

(8) 1Wertpapierdienstleistungen im Sinne dieses Gesetzes sind

1. die Anschaffung oder VerauBerung von Finanzinstrumenten im eigenen Namen fur fremde Rech-
nung (Finanzkommissionsgeschaft),
2. das

a) kontinuierliche Anbieten des An- und Verkaufs von Finanzinstrumenten an den Finanz-
markten zu selbst gestellten Preisen flr eigene Rechnung unter Einsatz des eigenen Ka-
pitals (Market-Making),

b) haufige organisierte und systematische Betreiben von Handel fur eigene Rechnung in
erheblichem Umfang auRerhalb eines organisierten Marktes oder eines multilateralen
oder organisierten Handelssystems, wenn Kundenauftrage auerhalb eines geregelten
Marktes oder eines multilateralen oder organisierten Handelssystems ausgefiihrt wer-
den, ohne dass ein multilaterales Handelssystem betrieben wird (systematische Interna-
lisierung),

C) Anschaffen oder VerauBern von Finanzinstrumenten fiir eigene Rechnung als Dienstleis-
tung fir andere (Eigenhandel) oder

d) Kaufen oder Verkaufen von Finanzinstrumenten flir eigene Rechnung als unmittelbarer
oder mittelbarer Teilnehmer eines inlandischen organisierten Marktes oder eines mul-
tilateralen oder organisierten Handelssystems mittels einer hochfrequenten algorith-
mischen Handelstechnik im Sinne von Absatz 44, auch ohne Dienstleistung flir andere
(Hochfrequenzhandel),

3. die Anschaffung oder VerdufRerung von Finanzinstrumenten in fremdem Namen fur fremde
Rechnung (Abschlussvermittlung),

4, die Vermittlung von Geschaften Uber die Anschaffung und die Veraullerung von Finanzinstru-
menten (Anlagevermittiung),

5. die Ubernahme von Finanzinstrumenten fiir eigenes Risiko zur Platzierung oder die Ubernahme
gleichwertiger Garantien (Emissionsgeschaft),

6. die Platzierung von Finanzinstrumenten ohne feste Ubernahmeverpflichtung (Platzierungsge-
schaft),

7. die Verwaltung einzelner oder mehrerer in Finanzinstrumenten angelegter Vermégen fur andere

mit Entscheidungsspielraum (Finanzportfolioverwaltung),

8. der Betrieb eines multilateralen Systems, das die Interessen einer Vielzahl von Personen am
Kauf und Verkauf von Finanzinstrumenten innerhalb des Systems und nach nichtdiskretionaren
Bestimmungen in einer Weise zusammenbringt, die zu einem Vertrag Uber den Kauf dieser Fi-
nanzinstrumente fuhrt (Betrieb eines multilateralen Handelssystems),

9. der Betrieb eines multilateralen Systems, bei dem es sich nicht um einen organisierten Markt
oder ein multilaterales Handelssystem handelt und das die Interessen einer Vielzahl Dritter am
Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen, strukturierten Finanzprodukten, Emissionszer-
tifikaten oder Derivaten innerhalb des Systems auf eine Weise zusammenfuhrt, die zu einem
Vertrag Uber den Kauf dieser Finanzinstrumente fiihrt (Betrieb eines organisierten Handelssys-
tems),

10. die Abgabe von persdnlichen Empfehlungen im Sinne des Artikels 9 der Delegierten Verordnung
(EU) 2017/565 an Kunden oder deren Vertreter, die sich auf Geschafte mit bestimmten Finanz-
instrumenten beziehen, sofern die Empfehlung auf eine Prifung der persdnlichen Umstande des
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Anlegers gestutzt oder als flr ihn geeignet dargestellt wird und nicht ausschlieBlich tber Infor-
mationsverbreitungskanale oder fur die Offentlichkeit bekannt gegeben wird (Anlageberatung).

’Das Finanzkommissionsgeschaft, der Eigenhandel und die Abschlussvermittlung umfassen den Ab-
schluss von Vereinbarungen Uber den Verkauf von Finanzinstrumenten, die von einem Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen oder einem Kreditinstitut ausgegeben werden, im Zeitpunkt ihrer Emissi-

on. >0b ein haufiger systematischer Handel vorliegt, bemisst sich nach der Zahl der Geschafte auBer-
halb eines Handelsplatzes (OTC-Handel) mit einem Finanzinstrument zur Ausfiihrung von Kundenauftra-
gen, die von dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen fiir eigene Rechnung durchgefihrt werden.

“0Ob ein Handel in erheblichem Umfang vorliegt, bemisst sich entweder nach dem Anteil des OTC-Han-
dels an dem Gesamthandelsvolumen des Wertpapierdienstleistungsunternehmens in einem bestimmten
Finanzinstrument oder nach dem Verhaltnis des OTC-Handels des Wertpapierdienstleistungsunterneh-
mens zum Gesamthandelsvolumen in einem bestimmten Finanzinstrument in der Europaischen Union;

nahere Bestimmungen enthalten die Artikel 12 bis 17 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565. °Die
Voraussetzungen der systematischen Internalisierung sind erst dann erfullt, wenn sowohl die Obergren-
ze flr den haufigen systematischen Handel als auch die Obergrenze fur den Handel in erheblichem Um-
fang Uberschritten werden oder wenn ein Unternehmen sich freiwillig den fur die systematische Interna-
lisierung geltenden Regelungen unterworfen und eine Erlaubnis zum Betreiben der systematischen In-

ternalisierung bei der Bundesanstalt beantragt hat. ®Als Wertpapierdienstleistung gilt auch die Anschaf-
fung und Veraullerung von Finanzinstrumenten fur eigene Rechnung, die keine Dienstleistung fir ande-

re im Sinne des Satzes 1 Nr. 2 darstellt (Eigengeschaft). "Der Finanzportfolioverwaltung gleichgestellt
ist hinsichtlich der §§ 63 bis 83 und 85 bis 92 dieses Gesetzes sowie des Artikels 20 Absatz 1 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 596/2014, des Artikels 26 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 und der Artikel 72 bis 76
der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 die erlaubnispflichtige Anlageverwaltung nach § 1 Absatz 1a
Satz 2 Nummer 11 des Kreditwesengesetzes.

(9) Wertpapiernebendienstleistungen im Sinne dieses Gesetzes sind

1. die Verwahrung und die Verwaltung von Finanzinstrumenten fiir andere, einschliefSlich Depot-
verwahrung und verbundener Dienstleistungen wie Cash-Management oder die Verwaltung von
Sicherheiten mit Ausnahme der Bereitstellung und Fihrung von Wertpapierkonten auf obers-
ter Ebene (zentrale Kontenfuhrung) gemafl Abschnitt A Nummer 2 des Anhangs zur Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 (Depotgeschaft),

2. die Gewahrung von Krediten oder Darlehen an andere fiir die Durchfihrung von Wertpapier-
dienstleistungen, sofern das Unternehmen, das den Kredit oder das Darlehen gewahrt, an die-
sen Geschaften beteiligt ist,

3. die Beratung von Unternehmen (ber die Kapitalstruktur, die industrielle Strategie sowie die Be-
ratung und das Angebot von Dienstleistungen bei Unternehmenskaufen und Unternehmenszu-
sammenschlissen,

4. Devisengeschafte, die in Zusammenhang mit Wertpapierdienstleistungen stehen,

5. das Erstellen oder Verbreiten von Empfehlungen oder Vorschlagen von Anlagestrategien im Sin-
ne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 34 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (Anlagestrategieemp-
fehlung) oder von Anlageempfehlungen im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 35 der Verord-
nung (EU) Nr. 596/2014 (Anlageempfehlung),

6. Dienstleistungen, die im Zusammenhang mit dem Emissionsgeschaft stehen,

7. Dienstleistungen, die sich auf einen Basiswert im Sinne des Absatzes 2 Nr. 2 oder Nr. 5 beziehen
und im Zusammenhang mit Wertpapierdienstleistungen oder Wertpapiernebendienstleistungen
stehen.

(9a) Umschichtung von Finanzinstrumenten im Sinne dieses Gesetzes ist der Verkauf eines Finanzinstru-
ments und der Kauf eines Finanzinstruments oder die Austibung eines Rechts, eine Anderung im Hin-
blick auf ein bestehendes Finanzinstrument vorzunehmen.

(10) Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne dieses Gesetzes sind Kreditinstitute, Finanz-

dienstleistungsinstitute, nach § 53 Absatz 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes tatige Unternehmen und
Wertpapierinstitute im Sinne des § 2 Absatz 1 des Wertpapierinstitutsgesetzes, die Wertpapierdienst-
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leistungen allein oder zusammen mit Wertpapiernebendienstleistungen gewerbsmalig oder in einem
Umfang erbringen, der einen in kaufmannischer Weise eingerichteten Geschaftsbetrieb erfordert.

(11) Organisierter Markt im Sinne dieses Gesetzes ist ein im Inland, in einem anderen Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum betriebenes oder verwaltetes, durch staatliche Stellen genehmigtes, geregeltes und Gber-
wachtes multilaterales System, das die Interessen einer Vielzahl von Personen am Kauf und Verkauf von
dort zum Handel zugelassenen Finanzinstrumenten innerhalb des Systems und nach nichtdiskretionaren
Bestimmungen in einer Weise zusammenbringt oder das Zusammenbringen fordert, die zu einem Ver-
trag Uber den Kauf dieser Finanzinstrumente fihrt.

(12) Drittstaat im Sinne dieses Gesetzes ist ein Staat, der weder Mitgliedstaat der Europaischen Union
(Mitgliedstaat) noch Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum ist.

(13) Emittenten, fur die die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist, sind

1. Emittenten von Schuldtiteln mit einer Stickelung von weniger als 1 000 Euro oder dem am Aus-
gabetag entsprechenden Gegenwert in einer anderen Wahrung oder von Aktien,

a) die ihren Sitz im Inland haben und deren Wertpapiere zum Handel an einem organisier-
ten Markt im Inland oder in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder ei-
nem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zu-
gelassen sind oder

b) die ihren Sitz in einem Drittstaat haben, deren Wertpapiere zum Handel an einem orga-
nisierten Markt im Inland zugelassen sind und die die Bundesrepublik Deutschland als
Herkunftsstaat nach § 4 Absatz 1 gewahlt haben,

2. Emittenten, die andere als die in Nummer 1 genannten Finanzinstrumente begeben und

a) die ihren Sitz im Inland haben und deren Finanzinstrumente zum Handel an einem orga-
nisierten Markt im Inland oder in anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder
in anderen Vertragsstaaten des Abkommens tber den Europaischen Wirtschaftsraum zu-
gelassen sind oder

b) die ihren Sitz nicht im Inland haben und deren Finanzinstrumente zum Handel an einem
organisierten Markt im Inland zugelassen sind

und die die Bundesrepublik Deutschland nach Maligabe des § 4 Absatz 2 als Herkunftsstaat ge-
wahlt haben,

3. Emittenten, die nach Nummer 1 Buchstabe b oder Nummer 2 die Bundesrepublik Deutschland
als Herkunftsstaat wahlen kénnen und deren Finanzinstrumente zum Handel an einem organi-
sierten Markt im Inland zugelassen sind, solange sie nicht wirksam einen Herkunftsmitgliedstaat
gewahlt haben nach § 4 in Verbindung mit § 5 oder nach entsprechenden Vorschriften anderer
Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder anderer Vertragsstaaten des Abkommens (iber den
Europaischen Wirtschaftsraum.

(14) Inlandsemittenten sind

1. Emittenten, fur die die Bundesrepublik Deutschland der Herkunftsstaat ist, mit Ausnahme sol-
cher Emittenten, deren Wertpapiere nicht im Inland, sondern lediglich in einem anderen Mit-
gliedstaat der Europadischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum zugelassen sind, soweit sie in diesem anderen Staat Veroffentli-
chungs- und Mitteilungspflichten nach MaRgabe der Richtlinie 2004/109/EG unterliegen, und

2. Emittenten, fir die nicht die Bundesrepublik Deutschland, sondern ein anderer Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder ein anderer Vertragsstaat des Abkommens Gber den Europaischen
Wirtschaftsraum der Herkunftsstaat ist, deren Wertpapiere aber nur im Inland zum Handel an ei-
nem organisierten Markt zugelassen sind.

(15) MTF-Emittenten im Sinne dieses Gesetzes sind Emittenten von Finanzinstrumenten,
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die ihren Sitz im Inland haben und die fir ihre Finanzinstrumente eine Zulassung zum Handel an
einem multilateralen Handelssystem im Inland oder in einem anderen Mitgliedstaat der Europai-
schen Union (Mitgliedstaat) oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Gber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum beantragt oder genehmigt haben, wenn diese Finanzinstrumente nur
auf multilateralen Handelssystemen gehandelt werden, mit Ausnahme solcher Emittenten, de-
ren Finanzinstrumente nicht im Inland, sondern lediglich in einem anderen Mitgliedstaat oder ei-
nem anderen Vertragsstaat des Abkommens Gber den Europaischen Wirtschaftsraum zugelas-
sen sind, oder

die ihren Sitz nicht im Inland haben und die fir ihre Finanzinstrumente eine Zulassung zum Han-
del auf einem multilateralen Handelssystem im Inland beantragt oder genehmigt haben, wenn
diese Finanzinstrumente nur an multilateralen Handelssystemen im Inland gehandelt werden.

(16) OTF-Emittenten im Sinne dieses Gesetzes sind Emittenten von Finanzinstrumenten,

1.

die ihren Sitz im Inland haben und die fur ihre Finanzinstrumente eine Zulassung zum Handel
an einem organisierten Handelssystem im Inland oder in einem anderen Mitgliedstaat oder ei-
nem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum beantragt
oder genehmigt haben, wenn diese Finanzinstrumente nur auf organisierten Handelssystemen
gehandelt werden, mit Ausnahme solcher Emittenten, deren Finanzinstrumente nicht im Inland,
sondern lediglich in einem anderen Mitgliedstaat oder einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zugelassen sind, soweit sie in diesem Staat den
Anforderungen des Artikels 21 der Richtlinie 2004/109/EG unterliegen, oder

die ihren Sitz nicht im Inland haben und die flr ihre Finanzinstrumente nur eine Zulassung zum
Handel an einem organisierten Handelssystem im Inland beantragt oder genehmigt haben.

(17) Herkunftsmitgliedstaat im Sinne dieses Gesetzes ist

1.

im Falle eines Wertpapierdienstleistungsunternehmens,

a) sofern es sich um eine natulrliche Person handelt, der Mitgliedstaat, in dem sich die
Hauptverwaltung des Wertpapierdienstleistungsunternehmens befindet;

b) sofern es sich um eine juristische Person handelt, der Mitgliedstaat, in dem sich ihr Sitz
befindet;

) sofern es sich um eine juristische Person handelt, fiir die nach dem nationalen Recht,
das fUr das Wertpapierdienstleistungsunternehmen maRgeblich ist, kein Sitz bestimmt
ist, der Mitgliedstaat, in dem sich die Hauptverwaltung befindet;

im Falle eines organisierten Marktes der Mitgliedstaat, in dem dieser registriert oder zugelas-
sen ist, oder, sofern fur ihn nach dem Recht dieses Mitgliedstaats kein Sitz bestimmt ist, der Mit-
gliedstaat, in dem sich die Hauptverwaltung befindet;

im Falle eines Datenbereitstellungsdienstes,

a) sofern es sich um eine natlrliche Person handelt, der Mitgliedstaat, in dem sich die
Hauptverwaltung des Datenbereitstellungsdienstes befindet;

b) sofern es sich um eine juristische Person handelt, der Mitgliedstaat, in dem sich der Sitz
des Datenbereitstellungsdienstes befindet;

) sofern es sich um eine juristische Person handelt, fir die nach dem nationalen Recht,
das fur den Datenbereitstellungsdienst maRgeblich ist, kein Sitz bestimmt ist, der Mit-
gliedstaat, in dem sich die Hauptverwaltung befindet.

(18) Aufnahmemitgliedstaat im Sinne dieses Gesetzes ist
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1. fur ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen der Mitgliedstaat, in dem es eine Zweigniederlas-
sung unterhalt oder Wertpapierdienstleistungen im Wege des grenziiberschreitenden Dienstleis-

tungsverkehrs erbringt;

2. fur einen organisierten Markt der Mitgliedstaat, in dem er geeignete Vorkehrungen bietet, um
in diesem Mitgliedstaat niedergelassenen Marktteilnehmern den Zugang zum Handel Uiber sein
System zu erleichtern.

(19) Eine strukturierte Einlage ist eine Einlage im Sinne des § 2 Absatz 3 Satz 1 und 2 des Einlagensi-
cherungsgesetzes, die bei Falligkeit in voller Hohe zuriickzuzahlen ist, wobei sich die Zahlung von Zin-
sen oder einer Pramie, das Zinsrisiko oder das Pramienrisiko aus einer Formel ergibt, die insbesondere
abhangig ist von

1. einem Index oder einer Indexkombination,
2. einem Finanzinstrument oder einer Kombination von Finanzinstrumenten,
3. einer Ware oder einer Kombination von Waren oder anderen kérperlichen oder nicht kérperli-

chen nicht Gbertragbaren Vermégenswerten oder

4, einem Wechselkurs oder einer Kombination von Wechselkursen.

“Keine strukturierten Einlagen stellen variabel verzinsliche Einlagen dar, deren Ertrag unmittelbar an ei-
nen Zinsindex, insbesondere den Euribor oder den Libor, gebunden ist.

(20) Energiegrollhandelsprodukt im Sinne dieses Gesetzes ist ein EnergiegroBhandelsprodukt im Sinne
des Artikels 2 Nummer 4 der Verordnung (EU) Nr. 1227/2011 des Europaischen Parlaments und des Ra-
tes vom 25. Oktober 2011 Uber die Integritdt und Transparenz des EnergiegroBhandelsmarkts (ABI. L
326 vom 8.12.2011, S. 1), sowie der Artikel 5 und 6 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565.

(21) Multilaterales System im Sinne dieses Gesetzes ist ein System oder ein Mechanismus, der die In-
teressen einer Vielzahl Dritter am Kauf und Verkauf von Finanzinstrumenten innerhalb des Systems zu-

sammenfihrt.

(22) Handelsplatz im Sinne dieses Gesetzes ist ein organisierter Markt, ein multilaterales Handelssystem
oder ein organisiertes Handelssystem.

(23) lLiquider Markt im Sinne dieses Gesetzes ist ein Markt flir ein Finanzinstrument oder fur eine Kate-
gorie von Finanzinstrumenten,

1. auf dem kontinuierlich kauf- oder verkaufsbereite vertragswillige Kaufer oder Verkaufer verfiig-
bar sind und

2. der unter Berucksichtigung der speziellen Marktstrukturen des betreffenden Finanzinstruments
oder der betreffenden Kategorie von Finanzinstrumenten nach den folgenden Kriterien bewertet
wird:

a) Durchschnittsfrequenz und -volumen der Geschafte bei einer bestimmten Bandbreite
von Marktbedingungen unter Berlcksichtigung der Art und des Lebenszyklus von Pro-
dukten innerhalb der Kategorie von Finanzinstrumenten;

b) Zahl und Art der Marktteilnehmer, einschlieBlich des Verhaltnisses der Marktteilnehmer
zu den gehandelten Finanzinstrumenten in Bezug auf ein bestimmtes Finanzinstrument;

) durchschnittlicher Spread, sofern verfligbar.
’N3here Bestimmungen enthalten die Artikel 1 bis 4 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/567 der
Kommission vom 18. Mai 2016 zur Erganzung der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europaischen Par-
laments und des Rates im Hinblick auf Begriffsbestimmungen, Transparenz, Portfoliokomprimierung und

AufsichtsmaRnahmen zur Produktintervention und zu den Positionen (ABI. L 87 vom 31.3.2017, S. 90),
in der jeweils geltenden Fassung.

(24) 1Zweignieder|assung im Sinne dieses Gesetzes ist eine Betriebsstelle, die
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1. nicht die Hauptverwaltung ist,
2. einen rechtlich unselbststandigen Teil eines Wertpapierdienstleistungsunternehmens bildet und

3. Wertpapierdienstleistungen, gegebenenfalls auch Wertpapiernebendienstleistungen, erbringt,
fur die dem Wertpapierdienstleistungsunternehmen eine Zulassung erteilt wurde.

“Alle Betriebsstellen eines Wertpapierdienstleistungsunternehmens mit Hauptverwaltung in einem an-
deren Mitgliedstaat, die sich in demselben Mitgliedstaat befinden, gelten als eine einzige Zweignieder-
lassung.

(25) Mutterunternehmen im Sinne dieses Gesetzes ist, sofern nicht die Abschnitte 6 und 16 besonde-

re Regelungen enthalten, ein Mutterunternehmen im Sinne des Artikels 2 Nummer 9 und des Artikels
22 der Richtlinie 2013/34/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 tber den
Jahresabschluss, den konsolidierten Abschluss und damit verbundene Berichte von Unternehmen be-
stimmter Rechtsformen und zur Anderung der Richtlinie 2006/43/EG des Europaischen Parlaments und
des Rates und zur Aufhebung der Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG des Rates (ABI. L 182 vom
29.6.2013, S. 19), die zuletzt durch die Richtlinie 2014/102/EU (ABI. L 334 vom 21.11.2014, S. 86) gean-
dert worden ist.

(26) Tochterunternehmen im Sinne dieses Gesetzes ist, sofern nicht die Abschnitte 6 und 16 besondere
Regelungen enthalten, ein Tochterunternehmen im Sinne des Artikels 2 Nummer 10 und des Artikels 22
der Richtlinie 2013/34/EU, einschlieBlich aller Tochterunternehmen eines Tochterunternehmens des an

der Spitze stehenden Mutterunternehmens.

(27) Gruppe im Sinne dieses Gesetzes ist eine Gruppe im Sinne des Artikels 2 Nummer 11 der Richtlinie
2013/34/EU.

(27a) Uberwiegend kommerzielle Gruppe im Sinne dieses Gesetzes ist jede Gruppe, deren Haupttatig-
keit nicht in der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen oder in der Erbringung von in Anhang | der
Richtlinie 2013/36/EU aufgefuhrten Tatigkeiten oder in der Tatigkeit als Market Maker in Bezug auf Wa-
renderivate besteht.

(28) Eine enge Verbindung im Sinne dieses Gesetzes liegt vor, wenn zwei oder mehr natirliche oder ju-
ristische Personen wie folgt miteinander verbunden sind:

1. durch eine Beteiligung in Form des direkten Haltens oder des Haltens im Wege der Kontrolle von
mindestens 20 Prozent der Stimmrechte oder der Anteile an einem Unternehmen,

2. durch Kontrolle in Form eines Verhaltnisses zwischen Mutter- und Tochterunternehmen, wie in
allen Fallen des Artikels 22 Absatz 1 und 2 der Richtlinie 2013/34/EU oder einem vergleichbaren
Verhaltnis zwischen einer natlrlichen oder juristischen Person und einem Unternehmen; Toch-
terunternehmen von Tochterunternehmen gelten ebenfalls als Tochterunternehmen des Mutter-
unternehmens, das an der Spitze dieser Unternehmen steht oder

3. durch ein dauerhaftes Kontrollverhaltnis beider oder aller Personen, das zu derselben dritten
Person besteht.

(29) Zusammenfihrung sich deckender Kundenauftrage (Matched Principal Trading) im Sinne dieses
Gesetzes ist ein Geschaft, bei dem

1. zwischen Kaufer und Verkaufer ein Vermittler zwischengeschaltet ist, der wahrend der gesam-
ten Ausfuhrung des Geschafts zu keiner Zeit einem Marktrisiko ausgesetzt ist,

2. Kauf- und Verkaufsgeschafte gleichzeitig ausgefuhrt werden und

3. das zu Preisen abgeschlossen wird, durch die der Vermittler abgesehen von einer vorab offenge-

legten Provision, Gebuhr oder sonstigen Vergitung weder Gewinn noch Verlust macht.

(30) 'Direkter elektronischer Zugang im Sinne dieses Gesetzes ist eine Vereinbarung, in deren Rahmen
ein Mitglied, ein Teilnehmer oder ein Kunde eines Handelsplatzes einer anderen Person die Nutzung sei-
nes Handelscodes gestattet, damit diese Person Auftrage in Bezug auf Finanzinstrumente elektronisch
direkt an den Handelsplatz Gbermitteln kann, mit Ausnahme der in Artikel 20 der Delegierten Verord-
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nung (EU) 2017/565 genannten Falle. ?Der direkte elektronische Zugang umfasst auch Vereinbarun-
gen, die die Nutzung der Infrastruktur oder eines anderweitigen Verbindungssystems des Mitglieds, des
Teilnehmers oder des Kunden durch diese Person zur Ubermittlung von Auftrdgen beinhalten (direkter
Marktzugang), sowie diejenigen Vereinbarungen, bei denen eine solche Infrastruktur nicht durch diese
Person genutzt wird (geférderter Zugang).

(31) Hinterlegungsscheine im Sinne dieses Gesetzes sind Wertpapiere, die auf dem Kapitalmarkt han-
delbar sind und die ein Eigentumsrecht an Wertpapieren von Emittenten mit Sitz im Ausland verbriefen,
zum Handel auf einem organisierten Markt zugelassen sind und unabhangig von den Wertpapieren des
jeweiligen Emittenten mit Sitz im Ausland gehandelt werden kénnen.

(32) Boérsengehandeltes Investmentvermdgen im Sinne dieses Gesetzes ist ein Investmentvermdégen im
Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs, bei dem mindestens eine Anteilsklasse oder Aktiengattung ganz-
tagig an mindestens einem Handelsplatz und mit mindestens einem Market Maker, der tatig wird, um si-
cherzustellen, dass der Preis seiner Anteile oder Aktien an diesem Handelsplatz nicht wesentlich von ih-
rem Nettoinventarwert und, sofern einschlagig, von ihrem indikativen Nettoinventarwert abweicht, ge-
handelt wird.

(33) Zertifikat im Sinne dieses Gesetzes ist ein Wertpapier, das auf dem Kapitalmarkt handelbar ist und
das im Falle der durch den Emittenten vorgenommenen Rickzahlung einer Anlage bei dem Emittenten

Vorrang vor Aktien hat, aber nicht besicherten Anleiheinstrumenten und anderen vergleichbaren Instru-
menten nachgeordnet ist.

(34) Strukturiertes Finanzprodukt im Sinne dieses Gesetzes ist ein Wertpapier, das zur Verbriefung und
Ubertragung des mit einer ausgewahlten Palette an finanziellen Vermédgenswerten einhergehenden Kre-
ditrisikos geschaffen wurde und das den Wertpapierinhaber zum Empfang regelmaBiger Zahlungen be-
rechtigt, die vom Geldfluss der Basisvermégenswerte abhangen.

(34a) Make-Whole-Klausel im Sinne dieses Gesetzes ist eine Klausel, die den Anleger schutzen soll, in-
dem sichergestellt wird, dass der Emittent im Falle der vorzeitigen Rickzahlung einer Anleihe verpflich-
tet ist, dem Anleger, der die Anleihe halt, einen Betrag zu zahlen, welcher der Summe des Nettogegen-
wartwertes der verbleibenden Kuponzahlungen, die bis zur Falligkeit erwartet werden, und dem Kapital-
betrag der zurlickzuzahlenden Anleihe entspricht.

(35) Derivate im Sinne dieses Gesetzes sind derivative Geschafte im Sinne des Absatzes 3 sowie Wert-
papiere im Sinne des Absatzes 1 Nummer 3 Buchstabe b.

(36) Warenderivate im Sinne dieses Gesetzes sind Finanzinstrumente im Sinne des Artikels 2 Absatz 1
Nummer 30 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014.

(36a) Derivate auf landwirtschaftliche Erzeugnisse im Sinne dieses Gesetzes sind Derivatkontrakte in
Bezug auf die Erzeugnisse, die in Artikel 1 und Anhang I Teil | bis XX und XXIV/1 der Verordnung (EU) Nr.
1308/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 17. Dezember 2013 Uber eine gemeinsa-
me Marktorganisation fir landwirtschaftliche Erzeugnisse und zur Aufthebung der Verordnungen (EWG)
Nr. 922/72, (EWG) Nr. 234/79, (EG) Nr. 1037/2001 und (EG) Nr. 1234/2007 (ABI. L 347 vom 20.12.2013,
S.671; L 189 vom 27.6.2014, S. 261; L 130 vom 19.5.2016, S. 18; L 34 vom 9.2.2017, S. 41; L 106 vom
6.4.2020, S. 12), die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2020/2220 (ABI. L 437 vom 28.12.2020, S. 1)
geandert worden ist, sowie in Anhang | der Verordnung (EU) Nr. 1379/2013 des Europaischen Parla-
ments und des Rates vom 11. Dezember 2013 Uber die gemeinsame Marktorganisation fur Erzeugnis-
se der Fischerei und der Aquakultur, zur Anderung der Verordnungen (EG) Nr. 1184/2006 und (EG) Nr.
1224/2009 des Rates und zur Aufhebung der Verordnung (EG) Nr. 104/2000 des Rates (ABI. L 354 vom
28.12.2013, S. 1), die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2020/560 (ABI. L 130 vom 24.4.2020, S. 11) ge-
andert worden ist, aufgefuhrt sind.

(37) Genehmigtes Verdffentlichungssystem im Sinne dieses Gesetzes ist ein genehmigtes Veroffentli-
chungssystem im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Nummer 34 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014.

(38) (weggefallen)

(39) Genehmigter Meldemechanismus im Sinne dieses Gesetzes ist ein genehmigter Meldemechanis-
mus im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Nummer 36 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014.

(40) Datenbereitstellungsdienst im Sinne dieses Gesetzes ist
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1. ein genehmigtes Verdffentlichungssystem,

2. ein genehmigter Meldemechanismus.

(41) Drittlandunternehmen im Sinne dieses Gesetzes ist ein Unternehmen, das ein Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmen ware, wenn es seinen Sitz im Europaischen Wirtschaftsraum hatte.

(42) Offentliche Emittenten im Sinne dieses Gesetzes sind folgende Emittenten von Schuldtiteln:

1. die Europaische Union,

2. ein Mitgliedstaat einschlieBlich eines Ministeriums, einer Behdrde oder einer Zweckgesellschaft
dieses Mitgliedstaats,

3. im Falle eines bundesstaatlich organisierten Mitgliedstaats einer seiner Gliedstaaten,

4, eine fir mehrere Mitgliedstaaten tatige Zweckgesellschaft,

5. ein von mehreren Mitgliedstaaten gegriindetes internationales Finanzinstitut, das dem Zweck

dient, Finanzmittel zu mobilisieren und seinen Mitgliedern Finanzhilfen zu gewahren, sofern die-
se von schwerwiegenden Finanzierungsproblemen betroffen oder bedroht sind,

6. die Europaische Investitionsbank.

(43) *Ein dauerhafter Datentrager ist jedes Medium, das

1. es dem Kunden gestattet, an ihn personlich gerichtete Informationen derart zu speichern, dass
er sie in der Folge fur eine Dauer, die flr die Zwecke der Informationen angemessen ist, einse-
hen kann, und

2. die unveranderte Wiedergabe der gespeicherten Informationen erméglicht.
’N3here Bestimmungen enthalt Artikel 3 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565.
(43a) Elektronische Form im Sinne dieses Gesetzes ist ein dauerhaftes Medium, das kein Papier ist.

(44) Hochfrequente algorithmische Handelstechnik im Sinne dieses Gesetzes ist ein algorithmischer
Handel im Sinne des § 80 Absatz 2 Satz 1, der gekennzeichnet ist durch

1. eine Infrastruktur zur Minimierung von Netzwerklatenzen und anderen Verzdgerungen bei der
Orderubertragung (Latenzen), die mindestens eine der folgenden Vorrichtungen fir die Eingabe
algorithmischer Auftrage aufweist: Kollokation, Proximity Hosting oder einen direkten elektroni-
schen Hochgeschwindigkeitszugang,

2. die Fahigkeit des Systems, einen Auftrag ohne menschliche Intervention im Sinne des Artikels
18 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 einzuleiten, zu erzeugen, weiterzuleiten oder aus-
zufiihren und

3. ein hohes untertagiges Mitteilungsaufkommen im Sinne des Artikels 19 der Delegierten Verord-
nung (EU) 2017/565 in Form von Auftragen, Kursangaben oder Stornierungen.

(45) Zentrale Gegenpartei im Sinne dieses Gesetzes ist ein Unternehmen im Sinne des Artikels 2 Num-
mer 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 in der jeweils geltenden Fassung.

(46) 'Kleine und mittlere Unternehmen im Sinne dieses Gesetzes sind Unternehmen, deren durch-
schnittliche Marktkapitalisierung auf der Grundlage der Notierungen zum Jahresende in den letzten drei

Kalenderjahren weniger als 200 Millionen Euro betrug. ’Nahere Bestimmungen enthalten die Artikel 77
bis 79 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565.

(47) Offentlicher Schuldtitel im Sinne dieses Gesetzes ist ein Schuldtitel, der von einem 6ffentlichen
Emittenten begeben wird.
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(48) PRIP im Sinne dieses Gesetzes ist ein Produkt im Sinne des Artikels 4 Nummer 1 der Verordnung
(EU) Nr. 1286/2014.

(49) PRIIP im Sinne dieses Gesetzes ist ein Produkt im Sinne des Artikels 4 Nummer 3 der Verordnung
(EU) Nr. 1286/2014.

FuBnoten

§§1u.2:IdF d. Art. 1 Nr. 2 G v. 28.10.2004 | 2630 mWyv 30.10.2004

§ 2: Friherer Abs. 2a aufgeh. durch Art. 1 Nr. 2 Buchst. d G v. 16.7.2007 | 1330 mWyv 1.11.2007

§ 2 Abs. 1 (friher Satz 1): IdF d. Art. 1 Nr. 2 Buchst. a G v. 16.7.2007 | 1330 mWyv 1.11.2007; friherer
Satz 2 aufgeh., friiherer Satz 1 jetzt einziger Text gem. Art. 8 Nr. 1 Buchst. a G v. 4.7.2013 1 1981 mWv
22.7.2013

§ 2 Abs. 1 Nr. 2: IdF d. Art. 3 Nr. 3 Buchst. a DBuchst. aa G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018 u. d. Art.
56 Gv.10.8.2021 1 3436 mWv 1.1.2024

§ 2 Abs. 1 Nr. 3 Buchst. a: IdF d. Art. 3 Nr. 3 Buchst. a DBuchst. aa G v. 23.6.2017 1 1693 mWyv 3.1.2018
§ 2 Abs. 1 Nr. 3 Buchst. b: IdF d. Art. 3 Nr. 3 Buchst. a DBuchst. bb G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018
§ 2 Abs. 2 (frUher Abs. 1a): IdF d. Art. 1 Nr. 2 Buchst. b G v. 16.7.2007 | 1330 mWyv 1.11.2007; jetzt Abs.
2 gem. u. idF d. Art. 3 Nr. 3 Buchst. b G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 2 Abs. 3 (friher Abs. 2): IdF d. Art. 1 Nr. 2 Buchst. c G v. 16.7.2007 |1 1330 mWv 1.11.2007; jetzt Abs.
3 gem. Art. 3 Nr. 3 Buchst. c Eingangssatz G v. 23.6.2017 | 1693 mWv 3.1.2018

§ 2 Abs. 3 EingS: IdF d. Art. 3 Nr. 3 Buchst. ¢ DBuchst. aa G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 2 Abs. 3 Nr. 1 Buchst. b: IdF d. Art. 3 Nr. 3 Buchst. ¢ DBuchst. bb aaa G v. 23.6.2017 | 1693 mWv
3.1.2018 u. d. Art. 4 Nr. 3 Buchst. a G v. 27.12.2024 | Nr. 438 mWv 30.12.2024

§ 2 Abs. 3 Nr. 1 Buchst. d: IdF d. Art. 3 Nr. 3 Buchst. ¢ DBuchst. bb bbb G v. 23.6.2017 |1 1693 mWv
3.1.2018

§ 2 Abs. 3 Nr. 1 Buchst. e: IdF d. Art. 3 Nr. 3 Buchst. ¢ DBuchst. bb ccc G v. 23.6.2017 | 1693 mWv
3.1.2018

§ 2 Abs. 3 Nr. 1 Buchst. f: Eingef. durch Art. 3 Nr. 3 Buchst. ¢ DBuchst. bb ddd G v. 23.6.2017 1 1693
mWv 3.1.2018

§ 2 Abs. 3 Nr. 2 EingS: IdF d. Art. 3 Nr. 3 Buchst. ¢ DBuchst. cc aaa G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018
§ 2 Abs. 3 Nr. 2 Buchst. b: IdF d. Art. 3 Nr. 3 Buchst. ¢ DBuchst. cc bbb G v. 23.6.2017 | 1693 mWv
3.1.2018

§ 2 Abs. 3 Nr. 2 Buchst. c: IdF d. Art. 3 Nr. 3 Buchst. ¢ DBuchst. cc ccc G v. 23.6.2017 | 1693 mWv
3.1.2018

§ 2 Abs. 3 Nr. 2 Schlusss: IdF d. Art. 3 Nr. 3 Buchst. ¢ DBuchst. cc ddd G v. 23.6.2017 |1 1693 mWv
3.1.2018

§ 2 Abs. 3 Nr. 5: IdF d. Art. 3 Nr. 3 Buchst. ¢ DBuchst. dd G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 2 Abs. 4: Friiher Abs. 2b gem. u. idF d. Art. 3 Nr. 3 Buchst. d G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 2 Abs. 4 Nr. 7: IdF d. Art. 8 Abs. 1 Nr. 2 G v. 9.12.2020 1 2773 mWyv 28.12.2020 u. d. Art. 1 Nr. 2
Buchst. a G v. 3.6.2021 1 1568 mwyv 28.11.2021

§ 2 Abs. 5 (friher Abs. 2c): Eingef. durch Art. 1 Nr. 2 Buchst. el G v. 16.7.2007 |1 1330 mWv 1.11.2007,
jetzt Abs. 5 gem. Art. 3 Nr. 3 Buchst. e G v. 23.6.2017 | 1693 mWv 3.1.2018

§ 2 Abs. 6 u. 7 (friher Abs. 2d u. 2e) : Eingef. durch Art. 1 Nr. 3 Buchst. a G v. 30.6.2016 | 1514 mWv
2.7.2016; jetzt Abs. 6 u. 7 gem. Art. 3 Nr. 3 Buchst. e G v. 23.6.2017 | 1693 mWv 3.1.2018

§ 2 Abs. 8 (friher Abs. 3): IdF d. Art. 1 Nr. 2 Buchst. f G v. 16.7.2007 | 1330 mWyv 1.11.2007; jetzt Abs. 8
gem. Art. 3 Nr. 3 Buchst. f Eingangssatz G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 2 Abs. 8 Satz 1 Nr. 2 (friiher Abs. 3 Satz 1 Nr. 2): IdF d. Art. 3Nr. 1 Gv. 7.5.2013 11162 mWv
15.5.2013

§ 2 Abs. 8 Satz 1 Nr. 2 Buchst. a u. b: IdF d. Art. 3 Nr. 3 Buchst. f DBuchst. aa aaa G v. 23.6.2017 |1 1693
mWv 3.1.2018

§ 2 Abs. 8 Satz 1 Nr. 2 Buchst. c: IdF d. Art. 3 Nr. 3 Buchst. f DBuchst. aa bbb G v. 23.6.2017 | 1693
mWv 3.1.2018

§ 2 Abs. 8 Satz 1 Nr. 2 Buchst. d: IdF d. Art. 3 Nr. 3 Buchst. f DBuchst. aa ccc G v. 23.6.2017 1 1693
mWv 3.1.2018

§ 2 Abs. 8 Satz 1 Nr. 8: IdF d. Art. 3 Nr. 3 Buchst. f DBuchst. bb G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 2 Abs. 8 Satz 1 Nr. 9: Eingef. durch Art. 3 Nr. 3 Buchst. f DBuchst. cc G v. 23.6.2017 | 1693 mWyv
3.1.2018

§ 2 Abs. 8 Satz 1 Nr. 10: Friher Nr. 9 gem. u. idF d. Art. 3 Nr. 3 Buchst. f DBuchst. dd G v. 23.6.2017 |
1693 mWv 3.1.2018
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§ 2 Abs. 8 Satz 2 bis 5: Eingef. durch Art. 3 Nr. 3 Buchst. f DBuchst. ee G v. 23.6.2017 | 1693 mWv
3.1.2018

§ 2 Abs. 8 Satz 6: Friher Satz 2 gem. Art. 3 Nr. 3 Buchst. f DBuchst. ee G v. 23.6.2017 1 1693 mWv
3.1.2018

§ 2 Abs. 8 Satz 7: Friher Satz 3 gem. u. idF d. Art. 3 Nr. 3 Buchst. f DBuchst. ff G v. 23.6.2017 |1 1693
mWv 3.1.2018 u. d. Art. 2 Nr. 3 Buchst. a G v. 19.3.2020 1 529 mWv 28.3.2020

§ 2 Abs. 3 Satz 3: Eingef. durch Art. 3 Nr. 1 G v. 20.3.2009 | 607 mWv 26.3.2009; idF d. Art. 1 Nr. 3
Buchst. b G v. 30.6.2016 |1 1514 mWv 2.7.2016

§ 2 Abs. 9 (friher Abs. 3a): IdF d. Art. 1 Nr. 2 Buchst. g G v. 16.7.2007 | 1330 mWv 1.11.2007; jetzt Abs
9 gem. Art. 3 Nr. 3 Buchst. g G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 2 Abs. 9 Nr. 1: IdF d. Art. 3 Nr. 3 Buchst. g G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 2 Abs. 9 Nr. 5 (friiher Abs. 3a Nr. 5): IdF d. Art. 1 Nr. 3 Buchst. ¢ G v. 30.6.2016 | 1514 mWv 2.7.2016
§ 2 Abs. 9a: Eingef. durch Art. 1 Nr. 2 Buchst. b G v. 3.6.2021 | 1568 mwyv 28.11.2021

§ 2 Abs. 10: Friherer Abs. 10 aufgeh., friherer Abs. 4 jetzt Abs. 10 gem. Art. 3 Nr. 3 Buchst. hu. p G v.
23.6.2017 11693 mWyv 3.1.2018; idF d. Art. 7 Abs. 4 Nr. 1 G v. 12.5.2021 1 990 mWv 26.6.2021

§ 2 Abs. 11 (frGher Abs. 5): IdF d. Art. 1 Nr. 2 Buchst. h G v. 16.7.2007 1 1330 mWv 1.11.2007; jetzt Abs.
11 gem u. idF d. Art. 3 Nr. 3 Buchst. h G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 2 Abs. 12 (friher Abs. 5a): Eingef. durch Art. 1 Nr. 3 Buchst. a G v. 20.11.2015 | 2029 mWv
26.11.2015; jetzt Abs. 12 gem. u. idF d. Art. 3 Nr. 3 Buchst. i G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 2 Abs. 13 (friher Abs. 6): Eingef. durch Art. 1 Nr. 2 Buchst. b G v. 5.1.2007 1 10 mWv 20.1.2007; idF d.
Art. 1 Nr. 3 Buchst. b G v. 20.11.2015 | 2029 mWyv 26.11.2015; jetzt Abs. 13 gem. Art. 3 Nr. 3 Buchst. j
Eingangssatz G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 2 Abs. 13 Nr. 1 Buchst. b: IdF d. Art. 3 Nr. 3 Buchst. j DBuchst. aa G v. 23.6.2017 | 1693 mWv
3.1.2018

§ 2 Abs. 13 Nr. 2: IdF d. Art. 3 Nr. 3 Buchst. j DBuchst. bb G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 2 Abs. 13 Nr. 3: IdF d. Art. 3 Nr. 3 Buchst. j DBuchst. cc G v. 23.6.2017 | 1693 mWv 3.1.2018

§ 2 Abs. 14 (friher Abs. 7): Eingef. durch Art. 1 Nr. 2 Buchst. b G v. 5.1.2007 1 10 mWv 20.1.2007; jetzt
Abs. 14 gem. Art. 3 Nr. 3 Buchst. k G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 2 Abs. 14 Nr. 1: IdF d. Art. 4 Nr. 3 Buchst. b G v. 27.12.2024 | Nr. 438 mWv 28.12.2024

§ 2 Abs. 15 (friher Abs. 7a): Eingef. durch Art. 1 Nr. 3 Buchst. d G v. 30.6.2016 | 1514 mWv 2.7.2016;
jetzt Abs. 15 gem. u. idF d. Art. 3 Nr. 3 Buchst. I G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 2 Abs. 15 Nr. 1: IdF d. Art. 2 Nr. 3 Buchst. b G v. 19.3.2020 | 529 mWv 28.3.2020

§ 2 Abs. 16: Eingef. durch Art. 3 Nr. 3 Buchst. m G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 2 Abs. 17 (friher Abs. 8): Eingef. durch Art. 1 Nr. 2 Buchst. i G v. 16.7.2007 | 1330 mWv 1.11.2007;
jetzt Abs. 17 gem. u. idF d. Art. 3 Nr. 3 Buchst. n Gv. 23.6.2017 1 1693 mWyv 3.1.2018

§ 2 Abs. 18 (friher Abs. 9): Eingef. durch Art. 1 Nr. 2 Buchst. i G v. 16.7.2007 | 1330 mWv 1.11.2007;
jetzt Abs. 18 gem. u. idF d. Art. 3 Nr. 3 Buchst. 0 G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 2 Abs. 19 (friher Abs. 11): Eingef. durch Art. 3 Nr. 3 G v. 3.7.2015 11114 mWv 10.7.2015; jetzt Abs.
19 gem. u. idF d. Art. 3 Nr. 3 Buchst. q G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 2 Abs. 20 bis 27: Eingef. durch Art. 3 Nr. 3 Buchst. r G v. 23.6.2017 1 1693 mWyv 3.1.2018

§ 2 Abs. 27a: Eingef. durch Art. 1 Nr. 2 Buchst. b G v. 3.6.2021 1 1568 mwv 28.11.2021

§ 2 Abs. 28 bis 34: Eingef. durch Art. 3 Nr. 3 Buchst. r G v. 23.6.2017 1 1693 mWyv 3.1.2018

§ 2 Abs. 34a: Eingef. durch Art. 1 Nr. 2 Buchst. b G v. 3.6.2021 1 1568 mwv 28.11.2021

§ 2 Abs. 35 u. 36: Eingef. durch Art. 3 Nr. 3 Buchst. r G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 2 Abs. 36a: Eingef. durch Art. 1 Nr. 2 Buchst. b G v. 3.6.2021 1 1568 mwv 28.11.2021

§ 2 Abs. 37: IdF d. Art. 2 Nr. 2 Buchst. a G v. 3.6.2021 1 1568 mWv 1.1.2022

§ 2 Abs. 38: Aufgeh. durch Art. 2 Nr. 2 Buchst. b G v. 3.6.2021 1 1568 mWv 1.1.2022

§ 2 Abs. 39: IdF d. Art. 2 Nr. 2 Buchst. ¢ G v. 3.6.2021 1 1568 mWv 1.1.2022

§ 2 Abs. 40: IdF d. Art. 2 Nr. 2 Buchst. d G v. 3.6.2021 1 1568 mWv 1.1.2022

§ 2 Abs. 41 bis 43: Eingef. durch Art. 3 Nr. 3 Buchst. r G v. 23.6.2017 1 1693 mWyv 3.1.2018

§ 2 Abs. 43a: Eingef. durch Art. 1 Nr. 2 Buchst. b G v. 3.6.2021 1 1568 mwv 28.11.2021

§ 2 Abs. 44 bis 47: Eingef. durch Art. 3 Nr. 3 Buchst. r G v. 23.6.2017 1 1693 mWyv 3.1.2018

§ 2 Abs. 48 u. 49 (friher Abs. 12 u. 13): Eingef. durch Art. 2 Nr. 2 G v. 30.6.2016 | 1514 mWv
31.12.2016; jetzt Abs. 48 u. 49 gem u. idF d. Art. 3 Nr. 3 Buchst. s Gv. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 2a Unzuverlassigkeit von sanktionierten Personen

'Eine natirliche oder juristische Person oder eine Personengesellschaft gilt als unzuverlassig, wenn
nach einem im Amtsblatt der Europdischen Gemeinschaften oder der Europaischen Union veréffentlich-
ten unmittelbar geltenden Rechtsakt der Europaischen Gemeinschaften oder der Europaischen Union,
der der Durchfuhrung einer vom Rat der Europaischen Union im Bereich der Gemeinsamen AufRen- und
Sicherheitspolitik beschlossenen wirtschaftlichen SanktionsmaRnahme dient, ihre Gelder und wirtschaft-
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lichen Ressourcen eingefroren sind oder ihr weder unmittelbar noch mittelbar Gelder oder wirtschaft-

liche Ressourcen zur Verfliigung gestellt werden oder zu Gute kommen durfen. 2Eine natirliche Person
gilt in der Regel als unzuverlassig, wenn sie als Geschaftsleiter, Aufsichtsratsmitglied oder in vergleich-
barer Position flr eine Person oder Personengesellschaft nach Satz 1 tatig ist; dies gilt nicht fir Arbeit-

nehmervertreter. >Eine natirliche Person gilt in der Regel auch dann als unzuverlassig, wenn sie die
Interessen einer Person oder Personengesellschaft nach Satz 1 als Mitglied eines Aufsichts- oder Ver-
waltungsrats oder eines vergleichbaren Kontrollgremiums in einem Institut wahrnimmt, das nicht unter
Satz 1 fallt.

FuBnoten
§ 2a: Eingef. durch Art. 10 Nr. 2 G v. 19.12.2022 | 2606 mWv 28.12.2022

§ 3 Ausnahmen; Verordnungsermachtigung

(1) ‘Als Wertpapierdienstleistungsunternehmen gelten nicht

1. Unternehmen, die Wertpapierdienstleistungen im Sinne des § 2 Absatz 8 Satz 1 ausschlieBlich
flr ihr Mutterunternehmen oder ihre Tochter- oder Schwesterunternehmen im Sinne des Artikels
4 Absatz 1 Nummer 15 und 16 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 26. Juni 2013 uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpa-
pierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 646/2012 (ABI. L 176 vom 27.6.2013, S. 1)
und des § 1 Absatz 7 des Kreditwesengesetzes erbringen,

2. Unternehmen, deren Wertpapierdienstleistung fir andere ausschlieBlich in der Verwaltung eines
Systems von Arbeitnehmerbeteiligungen an den eigenen oder an mit ihnen verbundenen Unter-
nehmen besteht,

3. Unternehmen, die ausschliellich Wertpapierdienstleistungen sowohl nach Nummer 1 als auch
nach Nummer 2 erbringen,

4, private und 6ffentlich-rechtliche Versicherungsunternehmen, soweit sie die Tatigkeiten aus-
Uben, die in der Richtlinie 2009/138/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25.
November 2009 betreffend die Aufnahme und Auslibung der Versicherungs- und der Riickver-
sicherungstatigkeit (Solvabilitat II) (ABI. L 335 vom 17.12.2009, S. 1; L 219 vom 25.7.2014, S.
66; L 108 vom 28.4.2015, S. 8), die zuletzt durch die Richtlinie 2014/51/EU (ABI. L 153 vom
22.5.2014,S.1; L 108 vom 28.4.2015, S. 8) geandert worden ist, genannt sind,

5. die 6ffentliche Schuldenverwaltung des Bundes oder eines Landes, eines ihrer Sondervermo-
gen, eines anderen Mitgliedstaates der Europaischen Union oder eines anderen Vertragsstaates
des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, die Deutsche Bundesbank und ande-
re Mitglieder des Europaischen Systems der Zentralbanken sowie die Zentralbanken der ande-
ren Vertragsstaaten und internationale Finanzinstitute, die von zwei oder mehreren Staaten ge-
meinsam errichtet werden, um zugunsten dieser Staaten Finanzierungsmittel zu beschaffen und
Finanzhilfen zu geben, wenn Mitgliedstaaten von schwerwiegenden Finanzierungsproblemen be-
troffen oder bedroht sind,

6. Angehorige freier Berufe, die Wertpapierdienstleistungen nur gelegentlich im Sinne des Artikels
4 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 und im Rahmen eines Mandatsverhaltnisses als
Freiberufler erbringen und einer Berufskammer in der Form der Kérperschaft des 6ffentlichen
Rechts angehdren, deren Berufsrecht die Erbringung von Wertpapierdienstleistungen nicht aus-
schlieRt,

7. Unternehmen, die als Wertpapierdienstleistung fur andere ausschlielich die Anlageberatung
und die Anlagevermittlung zwischen Kunden und

a) Instituten im Sinne des Kreditwesengesetzes oder Wertpapierinstituten im Sinne des
Wertpapierinstitutsgesetzes,

b) Instituten oder Finanzunternehmen mit Sitz in einem anderen Staat des Europaischen
Wirtschaftsraums, die die Voraussetzungen nach § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des
Kreditwesengesetzes erflillen, oder Wertpapierinstituten nach § 73 Absatz 1 Satz 1 oder
§ 74 Absatz 1 des Wertpapierinstitutsgesetzes,
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) Unternehmen, die aufgrund einer Rechtsverordnung nach § 53c des Kreditwesengeset-
zes gleichgestellt oder freigestellt sind,

d) Kapitalverwaltungsgesellschaften, extern verwalteten Investmentgesellschaften, EU-Ver-
waltungsgesellschaften oder auslandischen AIF-Verwaltungsgesellschaften oder

e) Anbietern oder Emittenten von Vermdgensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des Vermo-
gensanlagengesetzes

betreiben, sofern sich diese Wertpapierdienstleistungen auf Anteile oder Aktien von inlandi-
schen Investmentvermdgen, die von einer Kapitalverwaltungsgesellschaft ausgegeben werden,
die eine Erlaubnis nach § 7 oder § 97 Absatz 1 des Investmentgesetzes in der bis zum 21. Ju-

li 2013 geltenden Fassung hat, die fir den in § 345 Absatz 2 Satz 1, Absatz 3 Satz 2, in Verbin-
dung mit Absatz 2 Satz 1, oder Absatz 4 Satz 1 des Kapitalanlagegesetzbuchs vorgesehenen
Zeitraum noch fortbesteht, oder die eine Erlaubnis nach den §§ 20, 21 oder den §§ 20, 22 des
Kapitalanlagegesetzbuchs hat, oder die von einer EU-Verwaltungsgesellschaft ausgegeben wer-
den, die eine Erlaubnis nach Artikel 6 der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften be-
treffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABI. L 302
vom 17.11.2009, S. 32, L 269 vom 13.10.2010, S. 27), die zuletzt durch die Richtlinie 2014/91/
EU (ABI. L 257 vom 28.8.2014, S. 186) geandert worden ist, oder nach Artikel 6 der Richtlinie
2011/61/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 Uber die Verwalter
alternativer Investmentfonds und zur Anderung der Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG
und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 1095/2010 (ABI. L 174 vom 1.7.2011,
S.1,L115vom 27.4.2012, S. 35), die zuletzt durch die Richtlinie 2014/65/EU (ABI. L 173 vom
12.6.2014, S. 349, L 74 vom 18.3.2015, S. 38) geandert worden ist, hat, oder auf Anteile oder
Aktien an EU-Investmentvermdgen oder auslandischen AlF, die nach dem Kapitalanlagegesetz-
buch vertrieben werden dirfen, mit Ausnahme solcher AlF, die nach § 330a des Kapitalanlage-
gesetzbuchs vertrieben werden dirfen, oder auf Vermdgensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2
des Vermdgensanlagengesetzes, die erstmals o6ffentlich angeboten werden, beschranken und
die Unternehmen nicht befugt sind, sich bei der Erbringung dieser Finanzdienstleistungen Eigen-
tum oder Besitz an Geldern oder Anteilen von Kunden zu verschaffen, es sei denn, das Unter-
nehmen beantragt und erhalt eine entsprechende Erlaubnis nach § 32 Absatz 1 des Kreditwe-
sengesetzes oder § 15 Absatz 1 des Wertpapierinstitutsgesetzes; Anteile oder Aktien an Hedge-
fonds im Sinne des § 283 des Kapitalanlagegesetzbuchs gelten nicht als Anteile an Investment-
vermdgen im Sinne dieser Vorschrift,

Unternehmen, die bezlglich Warenderivaten, Emissionszertifikaten oder Derivaten auf Emis-
sionszertifikate Eigengeschaft oder Market-Making betreiben oder ausschlielich Wertpapier-
dienstleistungen im Sinne des § 2 Absatz 8 Nummer 1 und 3 bis 10 gegenliber den Kunden und
Zulieferern ihrer Haupttatigkeit erbringen, sofern

a) diese Tatigkeiten in jedem dieser Falle sowohl auf individueller als auch auf auf Ebene
der Unternehmensgruppe aggregierter Basis eine Nebentatigkeit zur Haupttatigkeit dar-
stellen; die Kriterien, wann eine Nebentatigkeit vorliegt, werden in einem auf der Grund-
lage von Artikel 2 Absatz 4 und Artikel 89 der Richtlinie 2014/65/EU in der jeweils gelten-
den Fassung erlassenen delegierten Rechtsakt bestimmt,

b) das Unternehmen nicht Teil einer Unternehmensgruppe ist, deren Haupttatigkeit in der
Erbringung von Wertpapierdienstleistungen im Sinne des § 2 Absatz 8 Satz 1 Nummer 1,
2 Buchstabe b bis d, Nummer 3 bis 10 oder Satz 2, oder in der Tatigkeit als Market Ma-
ker in Bezug auf Warenderivate oder in der Erbringung von Bankgeschaften im Sinne
des § 1 Absatz 1 Satz 2 des Kreditwesengesetzes besteht,

) das Unternehmen keine hochfrequente algorithmische Handelstechnik anwendet,

d) das Unternehmen der Bundesanstalt auf Anforderung die Umstande mitteilt, auf Grund
derer es zu der Auffassung gelangt, dass seine Tatigkeit eine Nebentatigkeit zu seiner
Haupttatigkeit darstellt,

e) das Unternehmen auf Anforderung der Bundesanstalt unverziglich mitteilt, auf Grund
welcher Tatsachen und Berechnungsverfahren gemaR der Delegierten Verordnung (EU)
2017/592 es die Ausnahme in Anspruch nimmt,
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0.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Unternehmen, die Wertpapierdienstleistungen ausschlieflich in Bezug auf Warenderivate, Emis-
sionszertifikate oder Derivate auf Emissionszertifikate mit dem alleinigen Ziel der Absicherung
der Geschaftsrisiken ihrer Kunden erbringen, sofern diese Kunden

a) ausschlieBlich lokale Elektrizitatsunternehmen im Sinne des Artikels 2 Nummer 35 der
Richtlinie 2009/72/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009
Uber gemeinsame Vorschriften fir den Elektrizitatsbinnenmarkt und zur Aufhebung der
Richtlinie 2003/54/EG (ABI. L 211 vom 14.8.2009, S. 55) oder Erdgasunternehmen im
Sinne des Artikels 2 Nummer 1 der Richtlinie 2009/73/EG des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 13. Juli 2009 tGber gemeinsame Vorschriften fur den Erdgasbinnen-
markt und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/55/EG (ABI. L 211 vom 14.8.2009, S. 94)
sind,

b) zusammen 100 Prozent des Kapitals oder der Stimmrechte der betreffenden Unterneh-
men halten und dieses gemeinsam kontrollieren und

C) nach Nummer 8 ausgenommen waren, wenn sie die betreffenden Wertpapierdienstleis-
tungen selbst erbrachten,

Unternehmen, die Wertpapierdienstleistungen ausschlieBlich in Bezug auf Emissionszertifikate
oder Derivate auf Emissionszertifikate mit dem alleinigen Ziel der Absicherung der Geschaftsrisi-
ken ihrer Kunden erbringen, sofern diese Kunden

a) ausschlieBlich Anlagenbetreiber im Sinne des § 3 Nummer 2 des Treibhausgas-Emissi-
onshandelsgesetzes sind,

b) zusammen 100 Prozent des Kapitals oder der Stimmrechte der betreffenden Unterneh-
men halten und dieses gemeinsam kontrollieren und

) nach Nummer 8 ausgenommen waren, wenn sie die betreffenden Wertpapierdienstleis-
tungen selbst erbrachten,

Unternehmen, die ausschlieBlich Eigengeschaft mit anderen Finanzinstrumenten als Warenderi-
vaten, Emissionszertifikaten oder Derivaten auf Emissionszertifikate betreiben, die keine ande-
ren Wertpapierdienstleistungen erbringen, einschlielflich keiner anderen Anlagetatigkeiten, in
anderen Finanzinstrumenten als Warenderivaten, Emissionszertifikaten oder Derivaten auf Emis-
sionszertifikate, es sei denn,

a) es handelt sich bei diesen Unternehmen um Market Maker,

b) die Unternehmen sind entweder Mitglied oder Teilnehmer eines organisierten Mark-
tes oder multilateralen Handelssystems oder haben einen direkten elektronischen Zu-
gang zu einem Handelsplatz, mit Ausnahme von nichtfinanziellen Stellen, die an einem
Handelsplatz Geschafte tatigen, die in objektiv messbarer Weise die direkt mit der Ge-
schaftstatigkeit oder dem Liquiditats- und Finanzmanagement verbundenen Risiken die-
ser nichtfinanziellen Stellen oder ihrer Gruppen verringern,

C) die Unternehmen wenden eine hochfrequente algorithmische Handelstechnik an oder

d) die Unternehmen betreiben Eigengeschaft bei der Ausfihrung von Kundenauftragen,

Unternehmen, die als Wertpapierdienstleistung ausschlieBlich die Anlageberatung im Rahmen
einer anderen beruflichen Tatigkeit erbringen, ohne sich die Anlageberatung gesondert vergu-
ten zu lassen,

Borsentrager oder Betreiber organisierter Markte, die neben dem Betrieb eines multilateralen
oder organisierten Handelssystems keine anderen Wertpapierdienstleistungen im Sinne des § 2
Absatz 8 Satz 1 erbringen,

Unternehmen, die das Platzierungsgeschaft ausschlieRlich fiir Anbieter oder fir Emittenten von
Vermdgensanlagen im Sinne des § 1 Absatz 2 des Vermdgensanlagengesetzes erbringen,

Betreiber im Sinne des § 3 Nummer 4 des Treibhausgas-Emissionshandelsgesetzes, wenn sie
beim Handel mit Emissionszertifikaten
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a) ausschlieBlich Eigengeschaft betreiben,
b) keine Anlagevermittiung und keine Abschlussvermittlung betreiben,
C) keine hochfrequente algorithmische Handelstechnik anwenden und

d) keine anderen Wertpapierdienstleistungen erbringen,

16.  Ubertragungsnetzbetreiber im Sinne des Artikels 2 Nummer 4 der Richtlinie 2009/72/EG oder
des Artikels 2 Nummer 4 der Richtlinie 2009/73/EG, wenn sie ihre Aufgaben gemaR diesen Richt-
linien, gemaR der Verordnung (EG) Nr. 714/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 13. Juli 2009 Uber die Netzzugangsbedingungen fir den grenziberschreitenden Stromhan-
del und zur Aufhebung der Verordnung (EG) Nr. 1228/2003 (ABI. L 211 vom 14.8.2009, S. 15),
die zuletzt durch die Verordnung (EU) Nr. 543/2013 (ABI. L 163 vom 15.6.2013, S. 1) gedndert
worden ist, gemaRl der Verordnung (EG) Nr. 715/2009 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 13. Juli 2009 Uber die Bedingungen fiir den Zugang zu den Erdgasfernleitungsnet-
zen und zur Aufhebung der Verordnung (EG) Nr. 1775/2005 (ABI. L 211 vom 14.8.2009, S. 36;

L 229 vom 1.9.2009, S. 29; L 309 vom 24.11.2009, S. 87), die zuletzt durch den Beschluss (EU)
2015/715 (ABI. L 114 vom 5.5.2015, S. 9) geandert worden ist, sowie gemaR den nach diesen
Verordnungen erlassenen Netzcodes oder Leitlinien wahrnehmen, Personen, die in ihrem Namen
als Dienstleister handeln, um die Aufgaben eines Ubertragungsnetzbetreibers gemaR diesen
Gesetzgebungsakten sowie gemals den nach diesen Verordnungen erlassenen Netzcodes oder
Leitlinien wahrzunehmen, sowie Betreiber oder Verwalter eines Energieausgleichssystems, ei-
nes Rohrleitungsnetzes oder eines Systems zum Ausgleich von Energieangebot und -verbrauch
bei der Wahrnehmung solcher Aufgaben, sofern sie die Wertpapierdienstleistung in Bezug auf
Warenderivate, die mit dieser Tatigkeit in Zusammenhang stehen, erbringen und sofern sie we-
der einen Sekundarmarkt noch eine Plattform fiir den Sekundarhandel mit finanziellen Ubertra-
gungsrechten betreiben,

17.  Zentralverwahrer im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Nummer 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014,
soweit sie die in den Abschnitten A und B des Anhangs dieser Verordnung genannten Dienstleis-
tungen erbringen,

18. Kapitalverwaltungsgesellschaften, EU-Verwaltungsgesellschaften und extern verwaltete Invest-
mentgesellschaften, sofern sie nur die kollektive Vermégensverwaltung oder neben der kollek-
tiven Vermdgensverwaltung ausschlieBlich die in § 20 Absatz 2 und 3 des Kapitalanlagegesetz-
buchs aufgeflihrten Dienstleistungen oder Nebendienstleistungen erbringen und

19. Schwarmfinanzierungsdienstleister im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe e der Verordnung
(EU) 2020/1503, soweit sie Schwarmfinanzierungsdienstleistungen im Sinne von Artikel 2 Absatz
1 Buchstabe a der Verordnung (EU) 2020/1503 erbringen.

Unternehmen, die die Voraussetzungen des Satzes 1 Nummer 9 und 10 erfillen, haben dies der Bun-
desanstalt jahrlich anzuzeigen.

(2) ’Ein Unternehmen, das als vertraglich gebundener Vermittler im Sinne des § 2 Absatz 10 Satz 1
des Kreditwesengesetzes oder des § 3 Absatz 2 Satz 1 des Wertpapierinstitutsgesetzes als Wertpapier-
dienstleistung nur die Anlagevermittiung, das Platzieren von Finanzinstrumenten ohne feste Ubernah-
meverpflichtung oder Anlageberatung erbringt, gilt nicht als Wertpapierdienstleistungsunternehmen.

?Seine Tatigkeit wird dem Institut oder Unternehmen zugerechnet, flir dessen Rechnung und unter des-
sen Haftung es seine Tatigkeit erbringt.

(3) TFir Unternehmen, die Mitglieder oder Teilnehmer von organisierten Markten oder multilateralen
Handelssystemen sind und die von der Ausnahme nach Absatz 1 Nummer 4, 8 oder 15 Gebrauch ma-
chen, gelten die §§ 77, 78 und 80 Absatz 2 und 3 entsprechend. 2F{ir Unternehmen, die von einer Aus-
nahme nach Absatz 1 Nummer 9 oder 10 Gebrauch machen, gelten die §§ 63 bis 83 und 85 bis 92 sowie
Artikel 26 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 entsprechend.

(4) 'Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung ndhere Bestimmungen Gber
Zeitpunkt, Inhalt und Form der Einreichung der Anzeige nach Absatz 1 Satz 2 sowie die Flhrung eines

offentlichen Registers Uber die anzeigenden Unternehmen erlassen. ?Das Bundesministerium der Finan-
zen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Gbertragen.
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FuBnoten

§ 3 (friher § 2a): IdF d. Art. 1 Nr. 2 G v. 28.10.2004 1 2630 mWv 30.10.2004; jetzt § 3 gem. Art. 3Nr. 4
Eingangssatz G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 3 Uberschrift: 1dF d. Art. 3 Nr. 4 Buchst. a G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 3 (friher § 2a) Abs. 1 Satz 1 (friher Abs. 1 einziger Text): IdF d. Art. 1 Nr. 3 Buchst. a G v. 16.7.2007 |
1330 mWv 1.11.2007; friihere Nr. 14 aufgeh. durch Art. 3 Nr. 1a Buchst. a DBuchst. dd G v. 21.12.2007
| 3089 mWv 28.12.2007; jetzt Abs. 1 Satz 1 gem. Art. 3 Nr. 4 Buchst. b DBuchst. nn G v. 23.6.2017 |
1693 mWv 3.1.2018

§ 3 (friher § 2a) Abs. 1 Satz 1 Nr. 1: IdF d. Art. 6 Abs. 3 Nr. 2 G v. 28.8.2013 1 3395 mWv 1.1.2014 u. d.
Art. 3 Nr. 4 Buchst. b DBuchst. aa G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 3 Abs. 1 Satz 1 Nr. 4: IdF d. Art. 3 Nr. 4 Buchst. b DBuchst. bb G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 3 Abs. 1 Satz 1 Nr. 5: IdF d. Art. 4 G v. 27.2.2020 | 543 mWv 28.3.2020

§ 3 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6: IdF d. Art. 3 Nr. 4 Buchst. b DBuchst. dd G v. 23.6.2017 | 1693 mWv 3.1.2018

§ 3 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 Buchst. a: IdF d. Art. 4 Nr. 4 Buchst. a DBuchst. aa G v. 27.12.2024 | Nr. 438
mWy 28.12.2024

§ 3 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 Buchst. b: IdF d. Art. 4 Nr. 4 Buchst. a DBuchst. bb G v. 27.12.2024 | Nr. 438
mWy 28.12.2024

§ 3 (friher § 2a) Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 Buchst. c: IdF d. Art. 3 Nr. 2 Buchst. a DBuchst. aa G v. 6.12.2011 |
2481 mWv 1.6.2012

§ 3 (friher § 2a) Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 Buchst. d: IdF d. Art. 3 Nr. 1a Buchst. a DBuchst. aa G v. 21.12.2007
| 3089 mWv 28.12.2007, d. Art. 3 Nr. 2 Buchst. a DBuchst. bb G v. 6.12.2011 | 2481 mWv 1.6.2012, d.
Art. 8 Nr. 2 Buchst. a G v. 4.7.2013 1 1981 mWv 22.7.2013

§ 3 (frlher § 2a) Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 Buchst. e: Eingef. durch Art. 3 Nr. 2 Buchst. a DBuchst. cc G v.
6.12.2011 12481 mWv 1.6.2012

§ 3 (friiher § 2a) Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 Schlusssatz: IdF d. Art. 3 Nr. 1a Buchst. a DBuchst. aa G v.
21.12.2007 1 3089 mWv 28.12.2007, d. Art. 3 Nr. 2 Buchst. a DBuchst. dd G v. 6.12.2011 | 2481 mWv
1.6.2012, d. Art. 8 Nr. 2 Buchst. b DBuchst. aa u. bb G v. 4.7.2013 1 1981 mWv 22.7.2013, d. Art. 1 Nr. 4
Buchst. a G v. 30.6.2016 1 1514 mWv 2.7.2016, d. Art. 2 Nr. 3 G v. 30.6.2016 | 1514 mWv 31.12.2016 u.
d. Art. 4 Nr. 4 Buchst. a DBuchst. cc G v. 27.12.2024 | Nr. 438 mWv 28.12.2024

§ 3 Abs. 1 Satz 1 Nr. 8: IdF d. Art. 3 Nr. 4 Buchst. b DBuchst. ee G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 3 Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 Buchst. a u. b: IdF d. Art. 1 Nr. 3 Buchst. a DBuchst. aa G v. 3.6.2021 | 1568 mwv
28.11.2021

§ 3 Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 Buchst. c: IdF d. Art. 7 Abs. 4 Nr. 2 Buchst. a G v. 12.5.2021 1 990 mWv
26.6.2021

§ 3 Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 Buchst. d: IdF d. Art. 1 Nr. 3 Buchst. a DBuchst. bb G v. 3.6.2021 | 1568 mwv
28.11.2021

§ 3 Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 Buchst. e: Eingef. durch Art. 7 Abs. 4 Nr. 2 Buchst. ¢ G v. 12.5.2021 1 990 mWv
26.6.2021

§ 3 Abs. 1 Satz 1 Nr. 9 u. 10: IdF d. Art. 3 Nr. 4 Buchst. b DBuchst. ee G v. 23.6.2017 |1 1693 mWv
3.1.2018

§ 3 Abs. 1 Satz 1 Nr. 11: Eingef. durch Art. 3 Nr. 4 Buchst. b DBuchst. ff G v. 23.6.2017 1 1693 mWv
3.1.2018

§ 3 Abs. 1 Satz 1 Nr. 12: Friher Nr. 12 aufgeh, frihere Nr. 11 jetzt Nr. 12 gem. Art. 3 Nr. 4 Buchst. b
DBuchst. gg u. hh G v. 23.6.2017 | 1693 mWyv 3.1.2018

§ 3 (friiher § 2a) Abs. 1 Satz 1 Nr. 13: IdF d. Art. 3 Nr. 1a Buchst. a DBuchst. cc G v. 21.12.2007 | 3089
mWyv 28.12.2007, d. Art. 3 Nr. 2 Buchst. c G v. 6.12.2011 | 2481 mWv 1.6.2012, Art. 1 Nr. 4 Buchs. b G
v. 30.6.2016 |1 1514 mWyv 2.7.2016 u. d. Art. 3 Nr. 4 Buchst. b DBuchst. ii G v. 23.6.2017 |1 1693 mWv
3.1.2018

§ 3 (frlher § 2a) Abs. 1 Satz 1 Nr. 14: Eingef. durch Art. 3 Nr. 2 Buchst. d G v. 6.12.2011 | 2481 mWyv
1.6.2012; idF d. Art. 1 Nr. 4 Buchs. ¢ G v. 30.6.2016 | 1514 mWyv 2.7.2016 u. d. Art. 3 Nr. 4 Buchst. b
DBuchst. jj G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 3 Abs. 1 Satz 1 Nr. 15 u. 16: Eingef. durch Art. 3 Nr. 4 Buchst. b DBuchst. kk G v. 23.6.2017 1 1693
mWv 3.1.2018

§ 3 (frliher § 2a) Abs. 1 Satz 1 Nr. 17 (friher Nr. 15): Eingef. durch Art. 1 Nr. 4 Buchs. d G v. 30.6.2016
11514 mWv 2.7.2016; jetzt Nr. 17 gem. Art. 3 Nr. 4 Buchst. b DBuchst. Il G v. 23.6.2017 | 1693 mWyv
3.1.2018; idF d. Art. 4 Nr. 3 Buchst. a G v. 3.6.2021 1 1568 mWv 10.11.2021

§ 3 Abs. 1 Satz 1 Nr. 18: Eingef. durch Art. 3 Nr. 4 Buchst. b DBuchst. mm G v. 23.6.2017 | 1693 mWv
3.1.2018; idF d. Art. 4 Nr. 3 Buchst. b G v. 3.6.2021 1 1568 mWv 10.11.2021

§ 3 Abs. 1 Satz 1 Nr. 19: Eingef. durch Art. 4 Nr. 3 Buchst. ¢ G v. 3.6.2021 | 1568 mWv 10.11.2021
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§ 3 Abs. 1 Satz 2: Eingef. durch Art. 3 Nr. 4 Buchst. b DBuchst. nn G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018;
idF d. Art. 1 Nr. 3 Buchst. b G v. 3.6.2021 | 1568 mwv 28.11.2021

§ 3 (frGher § 2a) Abs. 2: IdF d. Art. 1 Nr. 3 Buchst. b G v. 16.7.2007 | 1330 mWv 1.11.2007

§ 3 (frGher § 2a) Abs. 2 Satz 1: IdF d. Art. 5 Nr. 1 G v. 15.7.2014 1 934 mWv 19.7.2014, d. Art. 3 Nr. 4
Buchst. ¢ G v. 23.6.2017 | 1693 mWyv 3.1.2018 u. d. Art. 4 Nr. 4 Buchst. b G v. 27.12.2024 | Nr. 438
mWyv 28.12.2024

§ 3 Abs. 3: Eingef. durch Art. 3 Nr. 4 Buchst. d G v. 23.6.2017 |1 1693 mWv 3.1.2018

§ 3 Abs. 3 Satz 2: IdF d. Art. 2 Nr. 4 G v. 19.3.2020 1 529 mWv 28.3.2020

§ 3 (frlher § 2a) Abs. 4: Eingef. durch Art. 3 Nr. 4 Buchst. e G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 25.6.2017

§ 4 Wahl des Herkunftsstaates; Verordnungsermachtigung

(1) Ein Emittent im Sinne des § 2 Absatz 13 Nummer 1 Buchstabe b kann die Bundesrepublik Deutsch-
land als Herkunftsstaat wahlen, wenn

1. er nicht bereits einen anderen Staat als Herkunftsstaat gewahlt hat oder

2. er zwar zuvor einen anderen Staat als Herkunftsstaat gewahlt hatte, aber seine Wertpapiere in
diesem Staat an keinem organisierten Markt mehr zum Handel zugelassen sind.

Die Wahl gilt so lange, bis

1. die Wertpapiere des Emittenten an keinem inlandischen organisierten Markt mehr zugelassen
sind, sondern stattdessen in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens (ber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel an
einem organisierten Markt zugelassen sind und der Emittent einen neuen Herkunftsstaat wabhlt,
oder

2. die Wertpapiere des Emittenten an keinem organisierten Markt in einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum mehr zum Handel zugelassen sind.

(2) Ein Emittent im Sinne des § 2 Absatz 13 Nummer 2 kann die Bundesrepublik Deutschland als Her-
kunftsstaat wahlen, wenn

1. er nicht innerhalb der letzten drei Jahre einen anderen Staat als Herkunftsstaat gewahlt hat oder

2. er zwar bereits einen anderen Staat als Herkunftsstaat gewahlt hatte, aber seine Finanzinstru-
mente in diesem Staat an keinem organisierten Markt mehr zum Handel zugelassen sind.

Die Wahl gilt so lange, bis

1. der Emittent Wertpapiere im Sinne des § 2 Absatz 13 Nummer 1, die zum Handel an einem orga-
nisierten Markt in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zugelassen sind, begibt,

2. die Finanzinstrumente des Emittenten an keinem organisierten Markt in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uiber den Europai-
schen Wirtschaftsraum mehr zum Handel zugelassen sind oder

3. der Emittent nach Satz 3 einen neuen Herkunftsstaat wahlt.

Ein Emittent im Sinne des § 2 Absatz 13 Nummer 2, der die Bundesrepublik Deutschland als Herkunfts-
staat gewahlt hat, kann einen neuen Herkunftsstaat wahlen, wenn

1. die Finanzinstrumente des Emittenten an keinem inlandischen organisierten Markt mehr zuge-
lassen sind, aber stattdessen in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in ei-
nem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Han-
del an einem organisierten Markt zugelassen sind, oder

2. die Finanzinstrumente des Emittenten zum Handel an einem organisierten Markt in einem ande-
ren Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zugelassen sind und seit der Wahl der Bundesrepublik
Deutschland als Herkunftsstaat mindestens drei Jahre vergangen sind.
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(3) Die Wahl des Herkunftsstaates wird mit der Verdffentlichung nach § 5 wirksam.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen zur Wahl des Herkunftsstaates erlassen.

FuBnoten

§ 4 (frGher § 2b): IdF d. Art. 1 Nr. 4 G v. 20.11.2015 12029 mWv 26.11.2015; jetzt § 4 gem. Art. 3Nr. 5
Eingangssatz G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 4 Abs. 1 Satz 1: IdF d. Art. 3 Nr. 5 Buchst. a G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 4 Abs. 2: IdF d. Art. 3 Nr. 5 Buchst. a G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 4 Abs. 3: IdF d. Art. 3 Nr. 5 Buchst. b G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 5 Veréffentlichung des Herkunfts-
staates; Verordnungsermachtigung

(1) 1Ein Emittent, dessen Herkunftsstaat nach § 2 Absatz 11 Nummer 1 Buchstabe a die Bundesrepu-
blik Deutschland ist oder der nach § 4 Absatz 1 oder Absatz 2 die Bundesrepublik Deutschland als Her-

kunftsstaat wahlt, hat dies unverzuglich zu veréffentlichen. 2AuRerdem muss er die Information, dass
die Bundesrepublik Deutschland sein Herkunftsstaat ist,

1. unverzuglich der das Unternehmensregister fuhrenden Stelle zur Einstellung in das Unterneh-
mensregister Ubermitteln und

2. unverziglich den folgenden Behdrden mitteilen:
a) der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt),

b) wenn er seinen Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum hat,
auch der dort zustéandigen Behdrde im Sinne des Artikels 24 der Richtlinie 2004/109/EG
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Dezember 2004 zur Harmonisie-
rung der Transparenzanforderungen in Bezug auf Informationen Uber Emittenten, de-
ren Wertpapiere zum Handel auf einem geregelten Markt zugelassen sind, und zur Ande-
rung der Richtlinie 2001/34/EG (ABI. L 390 vom 31.12.2004, S. 38), die durch die Richtli-
nie 2013/50/EU (ABI. L 294 vom 6.11.2013, S. 13) geadndert worden ist, und,

) wenn seine Finanzinstrumente zum Handel an einem organisierten Markt in einem ande-
ren Mitgliedstaat der Europaischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zugelassen sind, auch der dort zustandi-
gen Behdrde im Sinne des Artikels 24 der Richtlinie 2004/109/EG.

(2) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen zur Verdffentlichung des Herkunftsstaates erlassen.

FuBnoten

§ 5 (friher § 2¢): Eingef. durch Art. 1 Nr. 5 G v. 20.11.2015 | 2029 mWv 26.11.2015; jetzt § 5 gem. Art. 3
Nr.6 G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 5 Abs. 1 Satz 1: IdF d. Art. 3 Nr. 6 G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 5 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1: IdF d. Art. 14 Nr. 1 G v. 5.7.2021 1 3338 mWv 1.8.2021

Abschnitt 2 Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht

FuBnoten

Abschn. 2 (Uber_schrift vor § 6) (friher Uberschrift vor § 3): IdF d. Art. 4 Nr. 2 G v. 22.4.2002 | 1310 mWv
1.5.2002; jetzt Uberschrift vor § 6 gem. Art. 3 Nr. 7 G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018
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§ 6 Aufgaben und allgemeine Befugnisse der Bundesanstalt

(1) 'Die Bundesanstalt iibt die Aufsicht nach den Vorschriften dieses Gesetzes aus. “Sie hat im Rahmen
der ihr zugewiesenen Aufgaben Missstanden entgegenzuwirken, welche die ordnungsgemafe Durch-
fuhrung des Handels mit Finanzinstrumenten oder von Wertpapierdienstleistungen, Wertpapierneben-
dienstleistungen oder Datenbereitstellungsdienstleistungen beeintrachtigen oder erhebliche Nachtei-

le fur den Finanzmarkt bewirken kénnen. “Sie kann Anordnungen treffen, die geeignet und erforderlich
sind, diese Missstande zu beseitigen oder zu verhindern.

(2) 'Die Bundesanstalt iiberwacht im Rahmen der ihr jeweils zugewiesenen Zustandigkeit die Einhaltung
der Verbote und Gebote dieses Gesetzes, der auf Grund dieses Gesetzes erlassenen Rechtsverordnun-
gen, derin § 1 Absatz 1 Nummer 8 aufgeflhrten europaischen Rechtsakte einschliellich der auf Grund
dieser Rechtsakte erlassenen delegierten Rechtsakte und Durchfihrungsrechtsakte der Europaischen

Kommission. “Sie kann Anordnungen treffen, die zu ihrer Durchsetzung geeignet und erforderlich sind.
3Sie kann insbesondere auf ihrer Internetseite éffentlich Warnungen aussprechen, soweit dies fur die

Erfullung ihrer Aufgaben erforderlich ist. “Sie kann den Handel mit einzelnen oder mehreren Finanzin-
strumenten voriibergehend untersagen oder die Aussetzung des Handels in einzelnen oder mehreren Fi-
nanzinstrumenten an Markten, an denen Finanzinstrumente gehandelt werden, anordnen, soweit dies
zur Durchsetzung der Verbote und Gebote dieses Gesetzes, der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 oder zur Beseitigung oder Verhinderung von Missstanden nach Absatz

1 geboten ist. ’Im Falle eines VerstoRes gegen Verbote oder Gebote nach Satz 1 kann sie voriberge-
hend oder dauerhaft die Unterlassung der den VerstoR begriindenden Handlungen oder Verhaltenswei-
sen verlangen sowie die zur Verhinderung der Wiederholung dieses VerstoRes erforderlichen MaRnah-
men anordnen.

(2a) 'Hat die Bundesanstalt einen hinreichend begrindeten Verdacht, dass gegen Bestimmungen der
Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 Uber den
Prospekt, der beim &ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an ei-
nem geregelten Markt zu veroéffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG (ABI. L 168
vom 30.6.2017, S. 12), insbesondere Artikel 3, auch in Verbindung mit Artikel 5, sowie die Artikel 12,
20, 23, 25 oder 27 verstolRen wurde, kann sie

1. die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt oder
2. den Handel

a) an einem geregelten Markt,

b) an einem multilateralen Handelssystem oder

) an einem organisierten Handelssystem

fur jeweils hochstens zehn aufeinander folgende Arbeitstage aussetzen oder gegeniiber den Betreibern
der betreffenden geregelten Markte oder Handelssysteme die Aussetzung des Handels flr einen ent-

sprechenden Zeitraum anordnen. “Wurde gegen die in Satz 1 genannten Bestimmungen verstol3en, so
kann die Bundesanstalt den Handel an dem betreffenden geregelten Markt, multilateralen Handelssys-

tem oder organisierten Handelssystem untersagen. *Wurde gegen die in Satz 1 genannten Bestimmun-
gen verstoRen oder besteht ein hinreichend begriindeter Verdacht, dass dagegen verstolRen wirde, so

kann die Bundesanstalt eine Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt untersagen. “Die Bun-
desanstalt kann ferner den Handel der Wertpapiere aussetzen oder von dem Betreiber des betreffenden
multilateralen Handelssystems oder organisierten Handelssystems die Aussetzung des Handels verlan-
gen, wenn der Handel angesichts der Lage des Emittenten den Anlegerinteressen abtraglich ware.

(2b) Hat die Bundesanstalt Anhaltspunkte daflir, dass ein Emittent im Sinne des Artikels 1 Buchstabe a
der Verordnung (EU) 2023/2631 oder eine Verbriefungszweckgesellschaft im Sinne des Artikels 2 Num-
mer 2 der Verordnung (EU) 2017/2402 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 12. Dezem-
ber 2017 zur Festlegung eines allgemeinen Rahmens flr Verbriefungen und zur Schaffung eines spezifi-
schen Rahmens fiir einfache, transparente und standardisierte Verbriefung und zur Anderung der Richt-
linien 2009/65/EG, 2009/138/EG, 2011/61/EU und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr.
648/2012 (ABI. L 347 vom 28.12.2017, S. 35), die zuletzt durch die Verordnung (EU) 2021/557 (ABI. L
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116 vom 6.4.2021, S. 1) geandert worden ist, oder ein Originator im Sinne des Artikels 2 Nummer 3 der
Verordnung (EU) 2017/2402 gegen Bestimmungen in Titel Il Kapitel 2, Artikel 18 oder Artikel 19 der Ver-
ordnung (EU) 2023/2631 verstofRen hat, kann sie die

1. Zulassung der betreffenden Anleihe zum Handel an einem geregelten Markt oder

2. den Handel

a) an einem geregelten Markt,
b) an einem multilateralen Handelssystem oder

c) an einem organisierten Handelssystem

fur jeweils hochstens zehn aufeinanderfolgende Arbeitstage aussetzen oder gegentber den Betreibern
der betreffenden geregelten Markte oder Handelssysteme die Aussetzung des Handels flr einen ent-
sprechenden Zeitraum anordnen.

(2c) Hat die Bundesanstalt Anhaltspunkte dafir, dass ein Emittent im Sinne des Artikels 1 Buchstabe a
der Verordnung (EU) 2023/2631 oder eine Verbriefungszweckgesellschaft im Sinne des Artikels 2 Num-
mer 2 der Verordnung (EU) 2017/2402 oder ein Originator im Sinne des Artikels 2 Nummer 3 der Ver-
ordnung (EU) 2017/2402 gegen Bestimmungen in Titel Il Kapitel 2, Artikel 18 oder Artikel 19 der Verord-
nung (EU) 2023/2631 verstolt, so kann sie

1. die Zulassung der betreffenden Anleihe zum Handel an einem geregelten Markt oder

2. den Handel

a) an einem geregelten Markt,
b) an einem multilateralen Handelssystem oder

) an einem organisierten Handelssystem

untersagen.

(2d) Verhangt die Bundesanstalt nach Artikel 42 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 oder die Europai-
sche Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde nach Artikel 40 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 ein Ver-
bot oder eine Beschrankung, so kann die Bundesanstalt zudem anordnen, dass die Zulassung zum Han-
del an einem geregelten Markt ausgesetzt oder eingeschrankt wird, solange dieses Verbot oder diese
Beschrankungen gelten.

(2e) In Ausiibung der in Absatz 2 Satz 4 und den Absatzen 2a, 2b, 2c und 2d genannten Befugnisse
kann sie Anordnungen auch gegenlber einem oOffentlich-rechtlichen Rechtstrager oder gegenuber einer
Borse erlassen.

(2f) Die Bundesanstalt kann den Vertrieb oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder strukturierten Ein-
lagen aussetzen, wenn ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen kein wirksames Produktfreigabe-
verfahren nach § 80 Absatz 9 entwickelt hat oder anwendet oder in anderer Weise gegen § 80 Absatz 1
Satz 2 Nummer 2 oder Absatz 9 bis 11 verstoRen hat.

(2g) Die Befugnisse der Bundesanstalt nach den Absatzen 2b und 2c gelten nicht gegenuber Emitten-
ten europaischer griner Anleihen, die unter Artikel 1 Absatz 2 Buchstabe b und d der Verordnung (EU)
2017/1129 fallen.

(3) 'Die Bundesanstalt kann von jedermann Auskunfte, die Vorlage von Unterlagen oder sonstigen Da-
ten und die Uberlassung von Kopien verlangen sowie Personen laden und vernehmen, um

1. zu Uberwachen, ob die Verbote oder Gebote dieses Gesetzes oder der Verordnung (EU) Nr.
596/2014, der Verordnung (EU) Nr. 600/2014, der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014, der Verord-
nung (EU) 2015/2365, der Verordnung (EU) 2016/1011, der Verordnung (EU) 2019/1238 einge-
halten werden, oder
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2. zu prufen, ob die Voraussetzungen fur eine MaRnahme nach § 15 dieses Gesetzes, nach Artikel
42 der Verordnung (EU) 600/2014 oder nach Artikel 63 der Verordnung (EU) Nr. 2019/1238 vor-
liegen.

?Sie kann insbesondere folgende Angaben verlangen:

1. Uber Veranderungen im Bestand in Finanzinstrumenten,

2. Uber die Identitat weiterer Personen, insbesondere der Auftraggeber und der aus Geschaften be-
rechtigten oder verpflichteten Personen,

3. Uber Volumen und Zweck einer mittels eines Warenderivats eingegangenen Position oder offe-
nen Forderung sowie

4, Uber alle Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten am Basismarkt.

3Auf Verlangen der Bundesanstalt sind die Informationen nach den Satzen 1 und 2 elektronisch zu Uber-

mitteln. *Fir den Fall, dass ein Zugang zum Melde- und Verdffentlichungssystem der Bundesanstalt be-
reits besteht oder verpflichtend einzurichten ist, sind die Informationen nach Satz 1 auf Verlangen der

Bundesanstalt auf diesem Weg zu Ubermitteln. °Die Bundesanstalt kann zudem die Ubermittlung in ei-
nem von ihr bestimmten Format verlangen. ®Gesetzliche Auskunfts- oder Aussageverweigerungsrechte

sowie gesetzliche Verschwiegenheitspflichten bleiben unberihrt. ’Im Hinblick auf die Verbote und Ge-
bote der Verordnung (EU) 2016/1011 gelten die Satze 1 und 3 bezliglich der Erteilung von Auskinften,
der Vorladung und der Vernehmung jedoch nur gegenuber solchen Personen, die an der Bereitstellung
eines Referenzwertes im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011 beteiligt sind oder die dazu beitragen.

(4) 'Von einem Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das algorithmischen Handel im Sinne des § 80
Absatz 2 Satz 1 betreibt, kann die Bundesanstalt insbesondere jederzeit Informationen Uber seinen al-
gorithmischen Handel und die fur diesen Handel eingesetzten Systeme anfordern, soweit dies auf Grund
von Anhaltspunkten fiir die Uberwachung der Einhaltung eines Verbots oder Gebots dieses Gesetzes er-

forderlich ist. °Die Bundesanstalt kann insbesondere eine Beschreibung der algorithmischen Handels-
strategien, von Einzelheiten der Handelsparameter oder Handelsobergrenzen, denen das System unter-
liegt, von den wichtigsten Verfahren zur Uberprifung der Risiken und Einhaltung der Vorgaben des § 80
sowie von Einzelheiten Uber seine Systemprifung verlangen.

(5) ’Die Bundesanstalt ist unbeschadet des § 3 Absatz 5, 11 und 12 sowie des § 15 Absatz 7 des Borsen-
gesetzes zustandige Behdrde im Sinne des Artikels 22 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 und im Sinne

des Artikels 2 Absatz 1 Nummer 18 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014. ’Die Bundesanstalt ist zustandi-
ge Behdrde fur die Zwecke des Artikels 25 Absatz 4 Buchstabe a Unterabsatz 3 der Richtlinie 2014/65/
EU.

(6) 'Die Bundesanstalt ist zustandige Behodrde nach Artikel 46 der Verordnung (EU) 2022/2554. ’Bei der
Durchfuhrung der Artikel 26 und 27 der Verordnung (EU) 2022/2554 wirkt die Bundesanstalt mit der

Deutschen Bundesbank zusammen. ®Die Deutsche Bundesbank nimmt die operativen Aufgaben nach

den Artikeln 26 und 27 der Verordnung (EU) 2022/2554 wabhr. “s 7 Absatz 3 und 4 des Kreditwesenge-
setzes qgilt entsprechend.

(7) Die Bundesanstalt kann es einer naturlichen Person, die verantwortlich ist flr einen Verstol§ gegen
die Artikel 14, 15, 16 Absatz 1 und 2, Artikel 17 Absatz 1, 2, 4, 5 und 8, Artikel 18 Absatz 1 bis 6, Artikel
19 Absatz 1 bis 3, 5 bis 7 und 11 sowie Artikel 20 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder ge-
gen eine Anordnung der Bundesanstalt, die sich auf diese Vorschriften bezieht, flr einen Zeitraum von
bis zu zwei Jahren untersagen, Geschafte fur eigene Rechnung in den in Artikel 2 Absatz 1 der Verord-
nung (EU) Nr. 596/2014 genannten Finanzinstrumenten und Produkten zu tatigen.

(8) 'Die Bundesanstalt kann einer Person, die bei einem von der Bundesanstalt beaufsichtigten Unter-
nehmen tatig ist, fir einen Zeitraum von bis zu zwei Jahren die Ausibung der Berufstatigkeit untersa-
gen, wenn diese Person vorsatzlich gegen eine der in Absatz 6 Satz 1 Nummer 1 bis 4 und 6 genannten
Vorschriften oder gegen eine Anordnung der Bundesanstalt, die sich auf diese Vorschriften bezieht, ver-

stolRen hat und dieses Verhalten trotz Verwarnung durch die Bundesanstalt fortsetzt. ?Bej einem Ver-
stoll gegen eine der in Absatz 6 Satz 1 Nummer 5 und 6a genannten Vorschriften oder eine sich auf die-
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se Vorschriften beziehende Anordnung der Bundesanstalt kann die Bundesanstalt einer Person fur ei-
nen Zeitraum von bis zu zwei Jahren die Wahrnehmung von Fuhrungsaufgaben untersagen, wenn die-
se den VerstoB vorsatzlich begangen hat und das Verhalten trotz Verwarnung durch die Bundesanstalt
fortsetzt.

(9) 'Bei einem VerstoR gegen eine der in Absatz 6 Satz 1 Nummer 1 bis 5 und 6b genannten Vorschrif-
ten oder eine vollziehbare Anordnung der Bundesanstalt, die sich auf diese Vorschriften bezieht, kann
die Bundesanstalt auf ihrer Internetseite eine Warnung unter Nennung der natirlichen oder juristischen
Person oder der Personenvereinigung, die den VerstoR begangen hat, sowie der Art des VerstoRes ver-

sffentlichen. 2§ 125 Absatz 3 und 5 gilt entsprechend.

(10) Die Bundesanstalt kann es einem Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das gegen eine der in
Absatz 6 Satz 1 Nummer 3 und 4 genannten Vorschriften oder gegen eine vollziehbare Anordnung der
Bundesanstalt, die sich auf diese Vorschriften bezieht, verstoBen hat, fur einen Zeitraum von bis zu drei
Monaten untersagen, am Handel eines Handelsplatzes teilzunehmen.

(11) 'Wahrend der (iblichen Arbeitszeit ist Bediensteten der Bundesanstalt und den von ihr beauftrag-
ten Personen, soweit dies zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben erforderlich ist, das Betreten der Grund-

stlcke und Geschaftsraume der nach Absatz 3 auskunftspflichtigen Personen zu gestatten. ’Das Betre-
ten auBerhalb dieser Zeit oder wenn die Geschaftsraume sich in einer Wohnung befinden, ist ohne Ein-
verstandnis nur zulassig und insoweit zu dulden, wie dies zur Verhltung von dringenden Gefahren fiir

die o6ffentliche Sicherheit und Ordnung erforderlich ist und Anhaltspunkte vorliegen, dass die auskunfts-

pflichtige Person gegen ein Verbot oder Gebot dieses Gesetzes verstoRen hat. ’Das Grundrecht des Arti-
kels 13 des Grundgesetzes wird insoweit eingeschrankt.

(12) Bedienstete der Bundesanstalt diirfen Geschafts- und Wohnraume durchsuchen, soweit dies zur
Verfolgung von VerstoRen gegen die Artikel 14 und 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 geboten

ist. °Das Grundrecht des Artikels 13 des Grundgesetzes wird insoweit eingeschrankt. %Im Rahmen der
Durchsuchung dirfen Bedienstete der Bundesanstalt Gegenstande sicherstellen, die als Beweismittel

fur die Ermittlung des Sachverhalts von Bedeutung sein kénnen. “Befinden sich die Gegenstande im Ge-
wahrsam einer Person und werden sie nicht freiwillig herausgegeben, kénnen Bedienstete der Bundes-

anstalt die Gegenstande beschlagnahmen. 5Durchsuchungen und Beschlagnahmen sind, auler bei Ge-
fahr im Verzug, durch den Richter anzuordnen. 6Zusténdig ist das Amtsgericht Frankfurt am Main. "Ge-
gen die richterliche Entscheidung ist die Beschwerde zulassig. ®Die §§ 306 bis 310 und 311a der Straf-
prozessordnung gelten entsprechend. ‘Bej Beschlagnahmen ohne gerichtliche Anordnung gilt § 98 Ab-
satz 2 der Strafprozessordnung entsprechend. IOZusténdiges Gericht fur die nachtraglich eingeholte ge-
richtliche Entscheidung ist das Amtsgericht Frankfurt am Main. Hiper die Durchsuchung ist eine Nieder-
schrift zu fertigen. 1256 muss die verantwortliche Dienststelle, Grund, Zeit und Ort der Durchsuchung

und ihr Ergebnis enthalten. pie Satze 1 bis 11 gelten fur die Raumlichkeiten juristischer Personen ent-
sprechend, soweit dies zur Verfolgung von Verstden gegen die Verordnung (EU) 2016/1011 geboten
ist.

(13) 'Die Bundesanstalt kann die Beschlagnahme von Vermdgenswerten beantragen, soweit dies zur
Durchsetzung der Verbote und Gebote der in Absatz 6 Satz 1 Nummer 3, 4 und 6 genannten Vorschrif-

ten und der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 geboten ist. “MaBnahmen nach Satz 1 sind durch den Richter

anzuordnen. 3Zusténdig ist das Amtsgericht Frankfurt am Main. 4Gegen eine richterliche Entscheidung
ist die Beschwerde zulassig; die §§ 306 bis 310 und 311a der Strafprozessordnung gelten entsprechend.

(14) Die Bundesanstalt kann eine nach den Vorschriften dieses Gesetzes oder nach der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 gebotene Verdffentlichung oder Mitteilung auf Kosten des Pflichtigen vornehmen, wenn
die Veroéffentlichungs- oder Mitteilungspflicht nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht in der vor-
geschriebenen Weise erflllt wird.

(15) 'Der zur Erteilung einer Auskunft Verpflichtete kann die Auskunft auf solche Fragen verweigern, de-
ren Beantwortung ihn selbst oder einen der in § 383 Absatz 1 Nummer 1 bis 3 der Zivilprozessordnung
bezeichneten Angehdrigen der Gefahr strafgerichtlicher Verfolgung oder eines Verfahrens nach dem

Gesetz Uber Ordnungswidrigkeiten aussetzen wurde. Der Verpflichtete ist Gber sein Recht zur Verwei-
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gerung der Auskunft oder Aussage zu belehren und darauf hinzuweisen, dass es ihm nach dem Gesetz
freisteht, jederzeit, auch schon vor seiner Vernehmung, einen von ihm zu wahlenden Verteidiger zu be-
fragen.

(16) Die Bundesanstalt darf ihr mitgeteilte personenbezogene Daten nur zur Erflillung ihrer aufsichtli-
chen Aufgaben und fur Zwecke der internationalen Zusammenarbeit nach MaBgabe des § 18 speichern,
verandern und nutzen.

(17) Bei der Durchfiihrung ihrer Aufgaben kann sich die Bundesanstalt anderer sachverstandiger Perso-
nen und Einrichtungen bedienen.

FuBnoten

§ 6: Friher § 4 gem. u. idF d. Art. 3 Nr. 8 Gv. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 6 Abs. 2 Satz 1: IdF d. Art. 4 Nr. 5 Buchst. a DBuchst. aa G v. 27.12.2024 | Nr. 438 mWv 28.12.2024
§ 6 Abs. 2 Satz 3: IdF d. Art. 2 Nr. 5 Buchst. a G v. 19.3.2020 | 529 mWv 28.3.2020

§ 6 Abs. 2 Satz 4: IdF d. Art. 3 Nr. 2 Buchst. a DBuchst. aa G v. 8.7.2019 | 1002 mWyv 21.7.2019

§ 6 Abs. 2 Satz 5: Eingef. durch Art. 4 Nr. 5 Buchst. a DBuchst. bb G v. 27.12.2024 | Nr. 438 mWv
28.12.2024

§ 6 Abs. 2a: Eingef. durch Art. 3 Nr. 2 Buchst. b G v. 8.7.2019 1 1002 mWv 21.7.2019

§ 6 Abs. 2b u. 2c: Eingef. durch Art. 3 Nr. 2 Buchst. a G v. 28.11.2024 | Nr. 377 mWyv 21.12.2024

§ 6 Abs. 2d (friher Abs. 2b): Eingef. durch Art. 3 Nr. 2 Buchst. b G v. 8.7.2019 |1 1002 mWv 21.7.2019;
jetzt Abs. 2d gem. Art. 3 Nr. 2 Buchst. b G v. 28.11.2024 | Nr. 377 mWyv 21.12.2024

§ 6 Abs. 2e (friiher Abs. 2¢): Eingef. durch Art. 3 Nr. 2 Buchst. b G v. 8.7.2019 1 1002 mWv 21.7.2019;
jetzt Abs. 2e gem. u. idF d. Art. 3 Nr. 2 Buchst. ¢ Gv. 28.11.2024 | Nr. 377 mWv 21.12.2024

§ 6 Abs. 2f (friiher Abs. 2d): Eingef. durch Art. 3 Nr. 2 Buchst. b G v. 8.7.2019 1 1002 mWv 21.7.2019;
jetzt Abs. 2f gem. Art. 3 Nr. 2 Buchst. d G v. 28.11.2024 | Nr. 377 mWv 21.12.2024

§ 6 Abs. 2g: Eingef. durch Art. 3 Nr. 2 Buchst. e G v. 28.11.2024 | Nr. 377 mWv 21.12.2024

§ 6 Abs. 3 Satz 1: IdF d. Art. 2 Nr. 3 Buchst. a G v. 3.6.2021 1 1568 mWv 1.1.2022

§ 6 Abs. 3 Satz 3 bis 5: Eingef. durch Art. 5 Nr. 2 G v. 11.12.2023 | Nr. 354 mWv 15.12.2023

§ 6 Abs. 3 Satz 6 u. 7: Friher Satz 3 u. 4 gem. Art. 5 Nr. 2 G v. 11.12.2023 | Nr. 354 mWv 15.12.2023
§ 6 Abs. 5 Satz 2: IdF d. Art. 2 Nr. 5 Buchst. b G v. 19.3.2020 1 529 mWv 28.3.2020 u. d. Art. 4 Nr. 5
Buchst. b G v. 27.12.2024 | Nr. 438 mWv 28.12.2024

§ 6 Abs. 6: IdF d. Art. 4 Nr. 5 Buchst. ¢ G v. 27.12.2024 | Nr. 438 mWv 28.12.2024

§ 6 Abs. 8 Satz 2: IdF d. Art. 2 Nr. 3 Buchst. c G v. 3.6.2021 |1 1568 mWv 1.1.2022 u d. Art. 4 Nr. 4
Buchst. ¢ G v. 3.6.2021 1 1568 mWv 10.11.2021 (aufgrund textlicher Unstimmigkeit kann ein Teil der
Anderungsanweisung nicht ausgefiihrt werden; die Angabe "und 6b" kann nicht nach der Angabe "6a"
eingefligt werden)

§ 6 Abs. 9 Satz 1: IdF d. Art. 4 Nr. 4 Buchst. d G v. 3.6.2021 1 1568 mWv 10.11.2021

§ 6 Abs. 17: IdF d. Art. 2 Nr. 5 Buchst. ¢ G v. 19.3.2020 | 529 mWv 28.3.2020

§ 7 Herausgabe von Kommunikationsdaten

(1) 'Die Bundesanstalt kann von einem Telekommunikationsbetreiber die Herausgabe von in dessen Be-
sitz befindlichen bereits existierenden Verkehrsdaten im Sinne der §§ 9 und 12 des Telekommunikati-
on-Digitale-Dienste-Datenschutz-Gesetzes verlangen, wenn bestimmte Tatsachen den Verdacht begriin-
den, dass jemand gegen Artikel 14 oder 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder eine der in § 6 Ab-
satz 6 Satz 1 Nummer 3 und 4 genannten Vorschriften verstoen hat, soweit dies zur Erforschung des

Sachverhalts erforderlich ist. § 100a Absatz 3 und 4, § 100e Absatz 1, 3 und 5 Satz 1 der Strafprozess-
ordnung gelten entsprechend mit der MalRgabe, dass die Bundesanstalt antragsberechtigt ist. 3Zustan-
dig ist das Amtsgericht Frankfurt am Main. 4Gegen die richterliche Entscheidung ist die Beschwerde zu-

Iassig; die §§ 306 bis 310 und 311a der Strafprozessordnung gelten entsprechend. °Das Briefgeheim-
nis sowie das Post- und Fernmeldegeheimnis nach Artikel 10 des Grundgesetzes werden insoweit einge-
schrankt.

(2) Die Bundesanstalt kann von Wertpapierdienstleistungsunternehmen, Datenbereitstellungsdiensten,
Kreditinstituten im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, beauf-
sichtigten Unternehmen im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 17 der Verordnung (EU) 2016/1011
und Finanzinstituten im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 26 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 die
Herausgabe von bereits existierenden
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1. Aufzeichnungen von Telefongesprachen,

2. elektronischen Mitteilungen oder
3. Verkehrsdaten im Sinne der §§ 9 und 12 des Telekommunikation-Digitale-Dienste-Datenschutz-
Gesetzes,

die sich im Besitz dieser Unternehmen befinden, verlangen, soweit dies auf Grund von Anhaltspunkten
fur die Uberwachung der Einhaltung eines Verbots nach den Artikeln 14 und 15 der Verordnung (EU) Nr.
596/2014 oder einerin § 6 Absatz 6 Satz 1 Nummer 3 und 4 genannten Vorschriften oder eines Verbots

oder Gebots nach der Verordnung (EU) 2016/1011 erforderlich ist. ’Das Briefgeheimnis sowie das Post-
und Fernmeldegeheimnis nach Artikel 10 des Grundgesetzes werden insoweit eingeschrankt.

FuBnoten

§§ 7 u. 8: Eingef. durch Art. 3 Nr. 9 G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 7 Abs. 1 Satz 1: IdF d. Art. 21 Nr. 1 G v. 23.6.2021 1 1858 mWv 1.12.2021 u. d. Art. 19 G v. 6.5.2024 |
Nr. 149 mWv 14.5.2024

§ 7 Abs. 1 Satz 2: IdF d. Art. 3 Nr. 3 Buchst. a G v. 8.7.2019 1 1002 mWv 16.7.2019

§ 7 Abs. 1 Satz 3 u. 4: Eingef. durch Art. 3 Nr. 3 Buchst. b G v. 8.7.2019 1 1002 mWv 16.7.2019

§ 7 Abs. 1 Satz 5: Friher Satz 3 gem. Art. 3 Nr. 3 Buchst. b Gv. 8.7.2019 1 1002 mWv 21.7.2019

§ 7 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3: IdF d. Art. 21 Nr. 2 G v. 23.6.2021 1 1858 mWv 1.12.2021 u. d. Art. 19 G v.
6.5.2024 | Nr. 149 mWv 14.5.2024

§ 8 Ubermittlung und Herausgabe marktbe-
zogener Daten; Verordnungsermachtigung

(1) 'Von Bérsen und Betreibern von Markten, an denen Finanzinstrumente gehandelt werden, kann die
Bundesanstalt insbesondere verlangen, dass die Daten, die zur Erflllung der Aufgaben der Bundesan-
stalt nach § 54, nach Artikel 4 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014, nach Artikel 27 der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 und den auf Grundlage dieser Artikel sowie den auf Grundlage von Artikel 57 der Richtli-
nie 2014/65/EU erlassenen delegierten Rechtsakten und Durchfihrungsrechtsakten erforderlich sind, in

standardisierter und elektronischer Form Gbermittelt werden. “Die Bundesanstalt kann, insbesondere
auf Grund der Meldungen, die sie nach Artikel 4 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 erhalt, auf ihrer In-
ternetseite Informationen dazu veréffentlichen, welcher Emittent beantragt oder genehmigt hat, dass
seine Finanzinstrumente auf einem Handelsplatz gehandelt oder zum Handel zugelassen werden und
welche Finanzinstrumente dies betrifft.

(2) Ivon Marktteilnehmern, die an Spotmarkten im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 16 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 596/2014 tatig sind, kann die Bundesanstalt insbesondere Auskiinfte und die Meldung
von Geschéften in Warenderivaten verlangen, soweit dies auf Grund von Anhaltspunkten fir die Uber-
wachung der Einhaltung eines Verbots nach den Artikeln 14 und 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014

in Bezug auf Warenderivate erforderlich ist. “Der Bundesanstalt ist unter den Voraussetzungen des Sat-
zes 1 ferner der direkte Zugriff auf die Handelssysteme von Handlern zu gewahren. ’Die Bundesanstalt

kann verlangen, dass die Informationen nach Satz 1 in standardisierter Form Ubermittelt werden. s 6
Absatz 15 qilt entsprechend.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen uber Inhalt, Art, Umfang und Form der nach Absatz 1 Satz 1
und Absatz 2 zu (ibermittelnden Mitteilungen und (iber die zuldssigen Datentréger und Ubertragungswe-
ge sowie zu Form, Inhalt, Umfang und Darstellung der Veréffentlichung nach Absatz 1 Satz 2 erlassen.
Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundes-
anstalt (bertragen.

FuBnoten

§§ 7 u. 8: Eingef. durch Art. 3 Nr. 9 G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 8 Abs. 3 Kursivdruck: Weiterhin in § 8 anstelle des friheren § 8 (jetzt § 21) ausgewiesen gem. Art. 3
Nr. 10 u. 19 G v. 23.6.2017 1 1693. Abs. 3 wurde mit Wirkung vom 25.6.2017 dem friheren § 8 ange-
fugt.
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§ 9 Verringerung und Einschrankung von
Positionen oder offenen Forderungen

(1) Die Bundesanstalt kann von jedermann verlangen, die GréBe der Positionen oder offenen Forderun-
gen in Finanzinstrumenten zu verringern, soweit dies zur Durchsetzung der Verbote und Gebote der in §
6 Absatz 6 Satz 1 Nummer 3 und 4 genannten Vorschriften geboten ist.

(2) Die Bundesanstalt kann fur jedermann die Maglichkeit einschranken, eine Position in Warenderiva-
ten einzugehen, soweit dies zur Durchsetzung der Verbote und Gebote der in § 6 Absatz 6 Satz 1 Num-
mer 3 und 4 genannten Vorschriften erforderlich ist.

FuBnoten
§§8 9 bis 13: Eingef. durch Art. 3 Nr. 11 G v. 23.6.2017 | 1693 mWv 3.1.2018

§ 10 Besondere Befugnisse nach der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014,
der Verordnung (EU) 2016/1011, der Verordnung (EU) 2019/2088,
der Verordnung (EU) 2020/852 und der Verordnung (EU) 2020/1503

(1) 'Die Bundesanstalt Gberwacht die Einhaltung der Verbote und Gebote der Verordnung (EU) Nr.
1286/2014 sowie der auf deren Grundlage erlassenen delegierten Rechtsakte und Durchflihrungsrechts-

akte der Europaischen Kommission. 2Gegenijber einem Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das
Uber ein PRIIP berat, es verkauft oder Hersteller von PRIIP ist, kann sie Anordnungen treffen, die zur

Durchsetzung der in Satz 1 genannten Verbote und Gebote geeignet und erforderlich sind. *Insbesonde-
re kann sie

1. die Vermarktung, den Vertrieb oder den Verkauf des PRIIP voriibergehend oder dauerhaft unter-
sagen, wenn ein VerstoB gegen Artikel 5 Absatz 1, die Artikel 6, 7 und 8 Absatz 1 bis 3, die Arti-
kel 9, 10 Absatz 1, Artikel 13 Absatz 1, 3 und 4 oder die Artikel 14 oder 19 der Verordnung (EU)
Nr. 1286/2014 vorliegt,

2. die Bereitstellung eines Basisinformationsblattes untersagen, das nicht den Anforderungen der
Artikel 6 bis 8 oder 10 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 genugt,

3. den Hersteller eines PRIIP verpflichten, eine neue Fassung des Basisinformationsblattes zu ver-
offentlichen, sofern die veréffentlichte Fassung nicht den Anforderungen der Artikel 6 bis 8 oder
10 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 genligt, und

4, bei einem Verstol8 gegen eine der in Nummer 1 genannten Vorschriften auf ihrer Internetseite
eine Warnung unter Nennung des verantwortlichen Wertpapierdienstleistungsunternehmens so-
wie der Art des VerstoRes veroffentlichen; § 125 Absatz 3 und 5 gilt entsprechend.

“Die in Satz 2 genannten Befugnisse stehen der Bundesanstalt vorbehaltlich von § 34d Absatz 8 Num-

mer 5, § 34e Absatz 2 und § 34g Absatz 1 Satz 2 Nummer 5 der Gewerbeordnung, jeweils in Verbindung
mit einer hierzu erlassenen Rechtsverordnung, § 5 Absatz 6a des Kapitalanlagegesetzbuchs, § 308a des
Versicherungsaufsichtsgesetzes und § 47 des Kreditwesengesetzes auch gegenuber sonstigen Personen
oder Personenvereinigungen zu, die Uber ein PRIIP beraten, es verkaufen oder Hersteller von PRIIP sind.

(2) 1AuRer fur Versicherungsunternehmen unter Landesaufsicht ist die Bundesanstalt zustandige Behor-

de im Sinne des Artikels 40 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2016/1011. ?Sie iiberwacht die Einhaltung der
Verbote und Gebote der Verordnung (EU) 2016/1011 sowie der delegierten Rechtsakte und Durchfth-
rungsrechtsakte der Europaischen Kommission, die auf der Grundlage dieser Verordnung erlassen wor-
den sind, und kann Anordnungen treffen, die zu ihrer Durchsetzung geeignet und erforderlich sind. ’Ins-
besondere kann sie

1. MaRnahmen zur korrekten Information der Offentlichkeit (ber die Bereitstellung eines Referenz-
wertes treffen und Richtigstellungen verlangen,

2. von Kontributoren, die an Spotmarkten tatig sind und dabei Daten zur Erstellung eines Rohstoff-
Referenzwertes bereitstellen, Auskinfte und die Meldung von Geschaften verlangen, soweit dies
erforderlich ist, um die Einhaltung der Gebote und Verbote der Verordnung (EU) 2016/1011 in
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Bezug auf diese Rohstoff-Referenzwerte zu Gberwachen; hierbei gelten § 8 Absatz 2 Satz 2 und
3 und die Vorschriften einer nach § 8 Absatz 3 erlassenen Rechtsverordnung entsprechend,

3. bei einem VerstoR gegen die Artikel 4 bis 16, 21, 23 bis 29 und 34 der Verordnung (EU)
2016/1011 oder gegen eine vollziehbare Anordnung der Bundesanstalt, die im Zusammenhang
mit einer Untersuchung betreffend die Einhaltung der Pflichten nach dieser Verordnung gemaR
Nummer 1 oder 2, § 6 Absatz 3 Satz 4, Absatz 6 Satz 1, Absatz 8, 11 bis 13, § 7 Absatz 2 ergan-

gen ist

a)

von einem beaufsichtigten Unternehmen im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer 17
dieser Verordnung eine dauerhafte Einstellung der den VerstoR begriindenden Handlun-
gen oder Verhaltensweisen verlangen,

bezuglich eines beaufsichtigten Unternehmens im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Nummer
17 dieser Verordnung eine Warnung gemal § 6 Absatz 9 unter Nennung der natlrlichen
oder juristischen Person oder Personenvereinigung, die den Versto8 begangen hat, ver-
offentlichen,

die Zulassung oder Registrierung eines Administrators entziehen oder aussetzen,

einer Person flir einen Zeitraum von bis zu zwei Jahren die Wahrnehmung von Fiihrungs-
aufgaben bei einem Administrator oder beaufsichtigten Kontributor untersagen, wenn
die Person den VerstoB vorsatzlich oder grob fahrlassig begangen hat und dieses Verhal-
ten trotz Verwarnung durch die Bundesanstalt fortsetzt.

(3) 'Die Bundesanstalt iiberwacht die Einhaltung der Verbote und Gebote der Verordnung (EU)
2019/2088 und der Verordnung (EU) 2020/852 sowie der auf deren Grundlage erlassenen delegierten
Rechtsakte und technischen Durchflihrungs- und Regulierungsstandards der Europdischen Kommission.

2GegenUber einem Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das Anlageberatung oder Finanzportfolio-
verwaltung erbringt, kann sie die hierfir erforderlichen Malnahmen treffen.

(4) 'Die Bundesanstalt kann Anordnungen treffen, die zur Durchsetzung der Verbote und Gebote der
Verordnung (EU) 2020/1503 sowie der auf deren Grundlage erlassenen delegierten Rechtsakte und

Durchflihrungsrechtsakte der Europaischen Kommission geeignet und erforderlich sind. ’Insbesondere
kann die Bundesanstalt

1. beim Vorliegen eines VerstoRes oder eines hinreichend begriindeten Verdachts eines VerstoRes
gegen die Verordnung (EU) 2020/1503,

a)

den Umstand bekannt machen, dass ein Schwarmfinanzierungsdienstleister im Sinne
des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe e der Verordnung (EU) 2020/1503 oder ein Dritter, der
zur Wahrnehmung von Aufgaben im Zusammenhang mit solchen Dienstleistungen be-
nannt wurde, seinen Verpflichtungen insbesondere aus den Kapiteln II, IV und V der Ver-
ordnung (EU) 2020/1503 nicht nachkommt,

zur Gewahrleistung des Anlegerschutzes nach Kapitel IV der Verordnung (EU) 2020/1053
oder des reibungslosen Funktionierens des Marktes alle wesentlichen Informationen, die
die Erbringung von Schwarmfinanzierungsdienstleistungen im Sinne des Artikels 2 Ab-
satz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) 2020/1503 beeinflussen kénnen, bekannt ma-
chen oder von einem Schwarmfinanzierungsdienstleister im Sinne des Artikels 2 Absatz
1 Buchstabe e der Verordnung (EU) 2020/1503 oder von einem Dritten, der zur Wahr-
nehmung von Aufgaben im Zusammenhang von solchen Dienstleistungen benannt wur-
de, die Bekanntgabe dieser Informationen verlangen,

die Erbringung von Schwarmfinanzierungsdienstleistungen im Sinne des Artikels 2 Ab-
satz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) 2020/1503 aussetzen oder von einem Schwarm-
finanzierungsdienstleister im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe e der Verordnung
(EU) 2020/1503 die Aussetzung der Erbringung von solchen Schwarmfinanzierungs-
dienstleistungen verlangen, wenn die Bundesanstalt der Auffassung ist, dass die Erbrin-
gung dieser Schwarmfinanzierungsdienstleistungen den Anlegerinteressen abtraglich
ware,
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d) vorbehaltlich der Zustimmung der Kunden im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe g
der Verordnung (EU) 2020/1503 und des Ubernehmenden Schwarmfinanzierungsdienst-
leisters im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe e der Verordnung (EU) 2020/1503
bestehende Vertrage an einen anderen Schwarmfinanzierungsdienstleister Ubertragen,
falls einem Schwarmfinanzierungsdienstleister die Zulassung nach Artikel 17 Absatz 1
Unterabsatz 1 Buchstabe ¢ entzogen wurde,

2. bei einem hinreichend begrindeten Verdacht fur das Vorliegen eines VerstoRes gegen die Ver-
ordnung (EU) 2020/1503 in jedem einzelnen Fall

a) ein Schwarmfinanzierungsangebot im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe f der Ver-
ordnung (EU) 2020/1503 untersagen oder fir maximal zehn aufeinanderfolgende Ar-
beitstage aussetzen,

b) die Erbringung von Schwarmfinanzierungsdienstleistungen im Sinne des Artikels 2 Ab-
satz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) 2020/1503 fir maximal zehn aufeinanderfol-
gende Arbeitstage aussetzen oder von einem Schwarmfinanzierungsdienstleister im
Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe e der Verordnung (EU) 2020/1503 fur maxi-
mal zehn aufeinanderfolgende Arbeitstage die Aussetzung der Erbringung von solchen
Schwarmfinanzierungsdienstleistungen verlangen,

) Marketingmitteilungen im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe o der Verordnung
(EU) 2020/1503 untersagen oder flir maximal zehn aufeinanderfolgende Arbeitstage
aussetzen oder Schwarmfinanzierungsdienstleistern im Sinne des Artikels 2 Absatz 1
Buchstabe e der Verordnung (EU) 2020/1503 oder Dritten, die mit der Wahrnehmung
von Funktionen in Bezug auf die Schwarmfinanzierungsdienstleistungen beauftragt wur-
den, vorschreiben, solche Marketingmitteilungen zu unterlassen oder fir maximal zehn
aufeinanderfolgende Arbeitstage auszusetzen,

3. die Erbringung von Schwarmfinanzierungsdienstleistungen untersagen, wenn sie das Vorliegen
eines VerstoRes gegen die Verordnung (EU) 2020/1503 feststellt.

FuBnoten

§§ 9 bis 13: Eingef. durch Art. 3 Nr. 11 G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 10 Uberschrift: IdF d. Art. 4 Nr. 5 Buchst. a G v. 3.6.2021 1 1568 mWv 10.11.2021

§ 10 Abs. 1 Satz 3 Nr. 4: IdF d. Art. 2 Nr. 6 Buchst. a G v. 19.3.2020 | 529 mWv 28.3.2020

§ 10 Abs. 2 Satz 3 Nr. 2 Halbsatz 2: IdF d. Art. 2 Nr. 5 Buchst. b G v. 19.3.2020 | 529 mWv 28.3.2020
§ 10 Abs. 3: IdF d. Art. 12 Nr. 4 Buchst. b G v. 3.6.2021 | 1498 mWyv 2.8.2021

§ 10 Abs. 4: Eingef. durch Art. 4 Nr. 5 Buchst. b G v. 3.6.2021 1 1568 mWv 10.11.2021

§ 10a Besondere Befugnisse nach der Verordnung (EU) 2022/2554

(1) 'Die Bundesanstalt kann bei VerstoRen gegen die Verordnung (EU) 2022/2554 unbeschadet sonsti-
ger in diesem Gesetz geregelter Befugnisse im Einzelfall Anordnungen treffen, die geeignet und erfor-

derlich sind, um die Einhaltung der Vorgaben der Verordnung (EU) 2022/2554 sicherzustellen. ?Insbe-
sondere kann sie gegenuber einem Wertpapierdienstleistungsunternehmen oder einem Schwarmfinan-
zierungsdienstleister im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe e der Verordnung (EU) 2020/1503 an-
ordnen,

1. das gegen diese Verordnung verstoBende Verhalten zu unterlassen und von einer Wiederholung
abzusehen,

2. Praktiken oder Verhaltensweisen, die den Bestimmungen der Verordnung zuwiderlaufen, vor-
Ubergehend oder dauerhaft einzustellen und nicht zu wiederholen,

3. sicherzustellen, dass weiterhin die rechtlichen Vorgaben erflllt werden, und

4, Korrektur- und AbhilfemaBnahmen vorzunehmen.
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(2) 'Die Bundesanstalt kann Untersuchungen Uber die Einhaltung der Vorgaben der Verordnung (EU)

2022/2554 im Anwendungsbereich dieses Gesetzes vornehmen. Unbeschadet sonstiger in diesem Ge-
setz geregelter Befugnisse kann die Bundesanstalt zu diesem Zweck Mitglieder der Organe eines Wert-
papierdienstleistungsunternehmens oder eines Schwarmfinanzierungsdienstleisters im Sinne des Arti-
kels 2 Absatz 1 Buchstabe e der Verordnung (EU) 2020/1503 zu einer Befragung vorladen, damit die-
se mundliche oder schriftliche Erklarungen zu Sachverhalten oder Unterlagen abgeben, die mit Gegen-
stand und Zweck der Untersuchung in Zusammenhang stehen, und die mindlichen Erklarungen auf-

zeichnen. °§ 6 Absatz 15 gilt entsprechend.
FuBnoten

§ 10a: Eingef. durch Art. 4 Nr. 6 G v. 27.12.2024 | Nr. 438 mWyv 28.12.2024

§ 11 Anzeige straftatbegriindender Tatsachen

Die Bundesanstalt hat Tatsachen, die den Verdacht einer Straftat nach § 119 begriinden, der zustandi-

gen Staatsanwaltschaft unverziglich anzuzeigen. %Sie kann die personenbezogenen Daten der betroffe-
nen Personen, gegen die sich der Verdacht richtet oder die als Zeugen in Betracht kommen, der Staats-

anwaltschaft Gbermitteln, soweit dies fur Zwecke der Strafverfolgung erforderlich ist. ’Die Staatsanwalt-
schaft entscheidet Gber die Vornahme der erforderlichen Ermittlungsmanahmen, insbesondere tber

Durchsuchungen, nach den Vorschriften der Strafprozessordnung. “Die Befugnisse der Bundesanstalt
nach § 6 Absatz 2 bis 13 sowie den §§ 7 bis 9 und 10 Absatz 2 bleiben hiervon unberihrt, soweit dies fir
die Vornahme von VerwaltungsmaBnahmen oder zur Erflllung von Ersuchen auslandischer Stellen nach
§ 18 Absatz 2, 4 Satz 1 oder Absatz 10 erforderlich ist und soweit eine Gefahrdung des Untersuchungs-
zwecks von Ermittlungen der Strafverfolgungsbehdérden oder der fur Strafsachen zustandigen Gerichte
nicht zu besorgen ist.

FuBnoten

§§ 9 bis 13: Eingef. durch Art. 3 Nr. 11 G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018
§ 11 Satz 2: IdF d. Art. 58 Nr. 1 G v. 20.11.2019 1 1626 mWv 26.11.2019

§ 12 Adressaten einer MaBnahme wegen moglichen Versto-
Res gegen Artikel 14 oder 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014

Die Adressaten von MaRnahmen nach § 6 Absatz 2 bis 4, 6 bis 8 und 10 bis 13 sowie den §§ 7 bis 9, die
von der Bundesanstalt wegen eines mdglichen VerstolRes gegen ein Verbot nach Artikel 14 oder 15 der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 ergriffen werden, dirfen andere Personen als Mitarbeiter staatlicher Stel-
len und solche, die auf Grund ihres Berufs einer gesetzlichen Verschwiegenheitspflicht unterliegen, von
diesen MaRnahmen oder von einem daraufhin eingeleiteten Ermittlungsverfahren nicht in Kenntnis set-
zen.

FuBnoten

§§ 9 bis 13: Eingef. durch Art. 3 Nr. 11 G v. 23.6.2017 | 1693 mWv 3.1.2018
§12:IdF d. Art. 2 Nr. 7 G v. 19.3.2020 | 529 mWv 28.3.2020

§ 13 Sofortiger Vollzug
Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MaBnahmen nach § 6 Absatz 1 bis 13 und den §§ 7 bis 10a
und 54 Absatz 1 einschlief8lich der Androhung und der Festsetzung von Zwangsmitteln haben keine auf-
schiebende Wirkung.
FuBnoten
§§ 9 bis 13: Eingef. durch Art. 3 Nr. 11 G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 13: IdF d. Art. 2 Nr. 8 G v. 19.3.2020 | 529 mWyv 28.3.2020, d. Art. 4 Nr. 6 G v. 3.6.2021 | 1568 mWyv
10.11.2021 u. d. Art. 4 Nr. 7 G v. 27.12.2024 | Nr. 438 mWyv 28.12.2024

- Seite 40 von 195 -



§ 14 Befugnisse zur Sicherung des Finanzsystems

(1) Die Bundesanstalt kann im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank Anordnungen treffen, die ge-
eignet und erforderlich sind, Missstande, die Nachteile fir die Stabilitdt der Finanzmarkte bewirken oder
das Vertrauen in die Funktionsfahigkeit der Finanzmarkte erschittern kénnen, zu beseitigen oder zu

verhindern. “Insbesondere kann die Bundesanstalt vorubergehend

1. den Handel mit einzelnen oder mehreren Finanzinstrumenten untersagen, insbesondere ein
Verbot des Erwerbs von Rechten aus Wahrungsderivaten im Sinne des § 2 Absatz 2 Nummer 1
Buchstabe b, d oder e anordnen, deren Wert sich unmittelbar oder mittelbar vom Devisenpreis
des Euro ableitet, soweit zu erwarten ist, dass der Marktwert dieser Rechte bei einem Kursrick-
gang des Euro steigt, und wenn der Erwerb der Rechte nicht der Absicherung eigener bestehen-
der oder erwarteter Wahrungsrisiken dient, wobei das Verbot auch auf den rechtsgeschaftlichen
Eintritt in solche Geschafte erstreckt werden kann,

2. die Aussetzung des Handels mit einzelnen oder mehreren Finanzinstrumenten an Markten, an
denen Finanzinstrumente gehandelt werden, anordnen oder

3. anordnen, dass Markte, an denen Finanzinstrumente gehandelt werden, mit Ausnahme von Boér-
sen im Sinne des § 2 des Borsengesetzes, schlieBen oder geschlossen bleiben oder die Tatigkeit
der systematischen Internalisierung eingestellt wird.

3Die Bundesanstalt kann Anordnungen nach Satz 2 Nummer 1 und 2 auch gegenuber einem 6ffentlich-
rechtlichen Rechtstrager oder gegeniber einer Borse erlassen.

(2) 'Die Bundesanstalt kann anordnen, dass Personen, die Geschéafte in Finanzinstrumenten tatigen, ih-
re Positionen in diesen Finanzinstrumenten veroffentlichen und gleichzeitig der Bundesanstalt mittei-

len missen. “Die Bundesanstalt kann Mitteilungen nach Satz 1 auf ihrer Internetseite 6ffentlich bekannt
machen.

(3) § 6 Absatz 3, 11, 14 und 16 ist entsprechend anzuwenden.

(4) IMaRnahmen nach den Absétzen 1 bis 3 sind auf héchstens zwdlf Monate zu befristen. “Eine Verlan-

gerung Uber diesen Zeitraum hinaus um bis zu zwéIf weitere Monate ist zulassig. ’In diesem Falle legt
das Bundesministerium der Finanzen dem Deutschen Bundestag innerhalb eines Monates nach erfolgter

Verlangerung einen Bericht vor. 4Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MaBnahmen nach den Ab-
satzen 1 bis 3 haben keine aufschiebende Wirkung.

FuBnoten

§ 14 (frGher § 4a): Eingef. durch Art. 1 Nr. 3 G v. 21.7.2010 1 945 mWv 27.7.2010; jetzt § 14 gem. Art. 3
Nr. 12 Buchst. a Eingangssatz G v. 23.6.2017 1 1693 mWyv 3.1.2018

§ 14 (frGher § 4a) Abs. 1 Satz 2: IdF d. Art. 1 Nr. 6 G v. 30.6.2016 1 1514 mWv 2.7.2016

§ 14 Abs. 1 Satz 3: Eingef. durch Art. 3 Nr. 12 Buchst. a G v. 23.6.2017 | 1693 mWyv 3.1.2018

§ 14 Abs. 3: IdF d. Art. 3 Nr. 12 Buchst. b G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 14a Befugnisse zur Durchsetzung von SanktionsmaRnahmen

(1) 'Die Bundesanstalt kann die zur Durchsetzung eines von einer zustandigen Stelle der Europaischen
Union oder Einrichtungen eines Mitgliedstaates der Europaischen Union beschlossenen Handelsverbotes

von Finanzinstrumenten erforderlichen MaBnahmen gegenuber jedermann anordnen. ?Sje kann insbe-
sondere den Handel mit einzelnen oder mehreren Finanzinstrumenten untersagen und die Aussetzung
des Handels in einzelnen oder mehreren Finanzinstrumenten an Markten, an denen Finanzinstrumente

gehandelt werden, anordnen. ’Die Bundesanstalt kann Anordnungen nach den Satzen 1 und 2 auch ge-
genuber einem 6ffentlich-rechtlichen Rechtstrager, gegenlber einer Borse oder gegeniber deren Bor-
sentrager erlassen.

(2) 1§ 125 Absatz 1 Satz 1 gilt entsprechend. ’Die Zustandigkeit der Bérsenaufsichtsbehérden nach § 3
Absatz 1 Satz 1 des Borsengesetzes bleibt unberihrt.
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(3) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Mallnahmen nach Absatz 1 haben keine aufschiebende
Wirkung.

FuBnoten
§ 14a: Eingef. durch Art. 4 Nr. 2 G v. 23.5.2022 | 754 mWv 28.5.2022

§ 15 Produktintervention

(1) 'Der Bundesanstalt stehen die Befugnisse nach Artikel 42 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 unter
den dort genannten Voraussetzungen, mit Ausnahme der Voraussetzungen nach Artikel 42 Absatz 3
und 4 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014, entsprechend fir Vermdgensanlagen im Sinne des § 1 Absatz

2 des Vermdgensanlagengesetzes zu. ’Die Bundesanstalt kann MaBnahmen nach Satz 1 und Artikel 42
der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 gegenuber jedermann treffen, soweit die Verordnung nicht unmittel-
bar anwendbar ist.

(2) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MaBhahmen nach Absatz 1 und Artikel 42 der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014 haben keine aufschiebende Wirkung.

(3) Bei der Durchflihrung von Priifungen nach Artikel 42 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 und nach
Absatz 1 hinsichtlich des Vorliegens der Voraussetzungen fiir eine Produktinterventionsmafnahme,
kann sich die Bundesanstalt externer Wirtschaftsprufer und anderer sachverstandiger Personen und
Einrichtungen bedienen.

FuBnoten

§ 15 (friher § 4b): Eingef. durch Art. 3 Nr. 4 G v. 3.7.2015 11114 mWv 10.7.2015; jetzt § 15 gem. u. idF
d. Art. 3Nr. 13 Gv. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018
§ 15 Abs. 3: Eingef. durch Art. 4 Abs. 1 G v. 9.7.2021 1 2570 mWv 17.8.2021

§ 16 Wertpapierrat

(1) ’Bei der Bundesanstalt wird ein Wertpapierrat gebildet. 2Er besteht aus Vertretern der Lander. Die

Mitgliedschaft ist nicht personengebunden. 4Jedes Land entsendet einen Vertreter. *An den Sitzungen
kénnen Vertreter der Bundesministerien der Finanzen, der Justiz und fir Verbraucherschutz und fur

Wirtschaft und Energie sowie der Deutschen Bundesbank teilnehmen. ®Der Wertpapierrat kann Sachver-
standige insbesondere aus dem Bereich der Borsen, der Marktteilnehmer, der Wirtschaft und der Wis-

senschaft anhéren. 'Der Wertpapierrat gibt sich eine Geschaftsordnung.

(2) 'Der Wertpapierrat wirkt bei der Aufsicht mit. 2Er berat die Bundesanstalt, insbesondere

1. bei dem Erlass von Rechtsverordnungen und der Aufstellung von Richtlinien flr die Aufsichtsta-
tigkeit der Bundesanstalt,

2. hinsichtlich der Auswirkungen von Aufsichtsfragen auf die Borsen- und Marktstrukturen sowie
den Wettbewerb im Handel mit Finanzinstrumenten,

3. bei der Abgrenzung von Zustandigkeiten zwischen der Bundesanstalt und den Bérsenaufsichts-
behdrden sowie bei Fragen der Zusammenarbeit.

Der Wertpapierrat kann bei der Bundesanstalt Vorschlage zur allgemeinen Weiterentwicklung der Auf-

sichtspraxis einbringen. “Die Bundesanstalt berichtet dem Wertpapierrat mindestens einmal jahrlich
Uber die Aufsichtstatigkeit, die Weiterentwicklung der Aufsichtspraxis sowie Uber die internationale Zu-
sammenarbeit.

(3) 'Der Wertpapierrat wird mindestens einmal jahrlich vom Prasidenten der Bundesanstalt einberufen.

2Er ist ferner auf Verlangen von einem Drittel seiner Mitglieder einzuberufen. 3Jedes Mitglied hat das
Recht, Beratungsvorschlage einzubringen.

FuBnoten
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§ 16 (fruher § 5): IdF d. Art. 1 Nr. 3 G v. 28.10.2004 | 2630 mWv 30.10.2004; jetzt § 16 gem. Art. 3 Nr.
14 Gv. 23.6.2017 11693 mWv 3.1.2018

§ 16 (friher § 5) Abs. 1 Satz 5: IdF d. Art. 100 V v. 31.10.2006 | 2407 mWv 8.11.2006 u. d. Art. 192 Nr.
1Vv.31.8.201511474 mWyv 8.9.2015

§ 17 Zusammenarbeit mit anderen Behorden im Inland

(1) 'Die Bérsenaufsichtsbehdrden werden im Wege der Organleihe fur die Bundesanstalt bei der Durch-
fuhrung von eilbedlrftigen MaBnahmen im Rahmen der Uberwachung der Verbote von Insidergeschaf-
ten nach Artikel 14 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 und des Verbots der Marktmanipulation nach Arti-

kel 15 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 an den ihrer Aufsicht unterliegenden Bérsen tatig. ’Das Nahe-
re regelt ein Verwaltungsabkommen zwischen dem Bund und den bérsenaufsichtsfiGhrenden Landern.

(2) Die Bundesanstalt, die Deutsche Bundesbank im Rahmen ihrer Tatigkeit nach MaRRgabe des Kredit-
wesengesetzes, das Bundeskartellamt, die Bérsenaufsichtsbehérden, die Handelsiberwachungsstellen,
die zustédndigen Behdrden flr die Durchfihrung der Verordnung (EU) Nr. 1308/2013 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 17. Dezember 2013 Uber eine gemeinsame Marktorganisation fur land-
wirtschaftliche Erzeugnisse und zur Aufhebung der Verordnungen (EWG) Nr. 922/72, (EWG) Nr. 234/79,
(EG) Nr. 1037/2001 und (EG) Nr. 1234/2007 (ABI. L 347 vom 20.12.2013, S. 671; L 189 vom 27.6.2014,
S.261; L 130 vom 19.5.2016, S. 18; L 34 vom 9.2.2017, S. 41), die zuletzt durch die Delegierte Verord-
nung (EU) 2016/1226 (ABI. L 202 vom 28.7.2016, S. 5) gedndert worden ist, im Rahmen ihrer Tatigkei-
ten nach MalRgabe des Energiewirtschaftsgesetzes die Bundesnetzagentur und die Landeskartellbehdr-
den sowie die fur die Aufsicht Gber Versicherungsvermittler und die Unternehmen im Sinne des § 3 Ab-
satz 1 Nummer 7 zustandigen Stellen haben einander Beobachtungen und Feststellungen einschlieBlich
personenbezogener Daten mitzuteilen, die fir die Erfillung ihrer Aufgaben erforderlich sind.

(3) Die Bundesanstalt arbeitet mit den Bérsenaufsichtsbehérden, den Handelsiberwachungsstellen so-
wie mit den nach § 19 Absatz 1 des Treibhausgas-Emissionshandelsgesetzes zustandigen Behérden zu-
sammen, um sicherzustellen, dass sie sich einen Gesamtuberblick Gber die Emissionszertifikatemarkte
verschaffen kann.

(4) 'Die Bundesanstalt darf zur Erfallung ihrer Aufgaben die nach § 2 Abs. 10, §§ 2¢, 24 Abs. 1 Nr. 1, 2,
5,7 und 10 und Abs. 3, § 25b Absatz 1 bis 3, § 32 Abs. 1 Satz 1 und 2 Nr. 2 und 6 Buchstabe a und b des
Kreditwesengesetzes bei der Deutschen Bundesbank gespeicherten Daten im automatisierten Verfah-

ren abrufen. “Die Deutsche Bundesbank hat fiir Zwecke der Datenschutzkontrolle den Zeitpunkt, die
Angaben, welche die Feststellung der aufgerufenen Datensatze ermdglichen, sowie die fir den Abruf

verantwortliche Person zu protokollieren. 3Die protokollierten Daten durfen nur fiir Zwecke der Daten-
schutzkontrolle, der Datensicherung oder zur Sicherstellung eines ordnungsmaRigen Betriebs der Da-

tenverarbeitungsanlage verarbeitet werden. “Die Protokolldaten sind am Ende des auf die Speicherung
folgenden Kalenderjahres zu l6schen.

(4) (weggefallen)
FuBnoten

§ 17 (frlher § 6): IdF d. Art. 1 Nr. 3 G v. 28.10.2004 |1 2630 mWv 30.10.2004; jetzt § 17 gem. Art. 3 Nr.
15 Eingangssatz G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 17 (frlher § 6) Abs. 1 Satz 1: IdF d. Art. 1 Nr. 8 Buchst. a G v. 30.6.2016 | 1514 mWyv 2.7.2016

§ 17 (frGher § 6) Abs. 2: IdF d. Art. 1 Nr. 5 G v. 16.7.2007 1 1330 mWv 1.11.2007, d. Art. 5Nr. 1 G v.
25.6.2009 1 1528 mWv 30.6.2009, d. Art. 5Nr. 2 G v. 26.7.2011 | 1554 mWv 4.8.2011, d. Art. 3Nr. 3G
V. 6.12.2011 1 2481 mWyv 1.6.2012 u. d. Art. 3 Nr. 15 Buchst. a G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018
§ 17 Abs. 3: Eingef. durch Art. 3 Nr. 15 Buchst. b G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 17 Abs. 4: Fraher Abs. 3 gem. Art. 3 Nr. 15 Buchst. ¢ G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 17 (frGher § 6) Abs. 4 (friher Abs. 3) Satz 1: IdF d. Art. 4 Nr. 1 Gv. 17.11.2006 | 2606 mWv 1.1.2007
u.d. Art. 6 Abs. 3 Nr. 3 G v. 28.8.2013 13395 mWyv 1.1.2014

§ 17 Abs. 4 Satz 3: IdF d. Art. 58 Nr. 2 G v. 20.11.2019 1 1626 mWv 26.11.2019

§ 18 Zusammenarbeit mit zustandigen Stel-
len im Ausland; Verordnungsermachtigung
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(1) 'Der Bundesanstalt obliegt die Zusammenarbeit mit den fir die Uberwachung von Verhaltens- und
Organisationspflichten von Unternehmen, die Wertpapierdienstleistungen erbringen, von Finanzinstru-
menten und von Markten, an denen Finanzinstrumente oder Waren gehandelt werden, zustandigen

Stellen der Europaischen Union, der anderen Mitgliedstaaten der Europaischen Union und der anderen

Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum. ?Die Bundesanstalt kann im
Rahmen ihrer Zusammenarbeit zum Zwecke der Uberwachung der Einhaltung der Verbote und Gebo-
te dieses Gesetzes und der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 sowie der Verbote und Gebote der in Satz 1
genannten Staaten, die denen dieses Gesetzes, des Borsengesetzes oder der genannten Verordnungen
entsprechen, von allen ihr nach diesem Gesetz und der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 zustehenden Be-
fugnissen Gebrauch machen, soweit dies geeignet und erforderlich ist, um den Ersuchen der in Satz 1

genannten Stellen nachzukommen. 3Sje kann auf ein Ersuchen der in Satz 1 genannten Stellen die Un-
tersagung oder Aussetzung des Handels nach § 6 Absatz 2 Satz 4 an einem inlandischen Markt nur an-
ordnen, sofern die Interessen der Anleger oder der ordnungsgemaRe Handel an dem betreffenden Markt

nicht erheblich gefdhrdet werden. “Betrifft die Zusammenarbeit nach Satz 1 inlandische Handelsplatze,
an denen Finanzinstrumente oder Waren gehandelt werden, so unterstitzen sich die Bundesanstalt und

die Behorde, die fur den inlandischen Handelsplatz zustandig ist, gegenseitig. >Ersucht die Bundesan-
stalt die fUr den inlandischen Handelsplatz zustandige Behdrde um die Weitergabe von Informationen,
die zur Erflllung ihrer Aufgaben nach Satz 1 erforderlich sind, Ubermittelt sie der ersuchten Behdérde die

flr die Erledigung des Auskunftsersuchens erforderlichen Informationen. ®Die ersuchte Behérde tber-
mittelt der Bundesanstalt die zur Erfullung der Aufgaben nach Satz 1 erforderlichen Informationen. ’§ 10
Absatz 1 Satz 3 bis 5 des Borsengesetzes gilt entsprechend. ®Die Bundesanstalt 16scht personenbezoge-

ne Daten, sobald die Daten zur Erfullung ihrer Aufgaben nach Satz 1 nicht mehr erforderlich sind. ‘Die
ersuchte Behdrde |6scht von der Bundesanstalt Ubermittelte personenbezogene Daten spatestens nach

Erteilung der Auskunft. %pje Vorschriften des Bérsengesetzes Uber die Zusammenarbeit der Handels-
Uberwachungsstellen mit entsprechenden Stellen oder Bérsengeschaftsfihrungen anderer Staaten blei-
ben hiervon unberihrt.

(2) Auf Ersuchen der in Absatz 1 Satz 1 genannten zustandigen Stellen fuhrt die Bundesanstalt nach
MaRgabe der auf Grundlage von Artikel 80 Absatz 4 und Artikel 81 Absatz 4 der Richtlinie 2014/65/EU
erlassenen Durchfuhrungsverordnung Untersuchungen durch und Ubermittelt unverzuglich alle Informa-
tionen, soweit dies fiir die Uberwachung von organisierten Markten oder anderen Markten fiir Finanz-
instrumente, von Kreditinstituten, Finanzdienstleistungsinstituten, Wertpapierinstituten, Kapitalverwal-
tungsgesellschaften, extern verwaltete Investmentgesellschaften, EU-Verwaltungsgesellschaften, aus-
landische AlIF-Verwaltungsgesellschaften, Finanzunternehmen oder Versicherungsunternehmen oder da-

mit zusammenhangender Verwaltungs- oder Gerichtsverfahren erforderlich ist. “Bei der Ubermittlung
von Informationen hat die Bundesanstalt den Empfanger darauf hinzuweisen, dass er unbeschadet sei-
ner Verpflichtungen im Rahmen von Strafverfahren die Gbermittelten Informationen einschlieBlich per-
sonenbezogener Daten nur zur Erfiillung von Uberwachungsaufgaben nach Satz 1 und fiir damit zusam-
menhangende Verwaltungs- und Gerichtsverfahren verarbeiten darf.

(3) Die Bundesanstalt trifft angemessene Vorkehrungen fir eine wirksame Zusammenarbeit insbeson-
dere gegeniber solchen Mitgliedstaaten, in denen die Geschafte eines inlandischen Handelsplatzes eine
wesentliche Bedeutung fur das Funktionieren der Finanzmarkte und den Anlegerschutz nach MaRgabe
des Artikels 90 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 haben oder deren Handelsplatze eine solche
Bedeutung im Inland haben.

(4) 'Die Bundesanstalt kann Bediensteten der zustandigen Stellen anderer Staaten auf Ersuchen die

Teilnahme an den von der Bundesanstalt durchgefiihrten Untersuchungen gestatten. Nach vorheriger
Unterrichtung der Bundesanstalt sind die zustandigen Stellen im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 befugt,
selbst oder durch ihre Beauftragten die Informationen, die fir eine Uberwachung der Einhaltung der
Meldepflichten nach Artikel 26 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014, der Verhaltens-, Organisations- und
Transparenzpflichten nach den §§ 63 bis 83 oder entsprechender auslandischer Vorschriften durch eine
Zweigniederlassung im Sinne des § 53b Absatz 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes erforderlich sind, bei

dieser Zweigniederlassung zu prifen. ’Bedienstete der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbe-
hérde kdnnen an Untersuchungen nach Satz 1 teilnehmen.

(5) Die Bundesanstalt kann in Bezug auf die Erleichterung der Einziehung von GeldbuBen mit den in Ab-
satz 1 Satz 1 genannten Stellen zusammenarbeiten.

- Seite 44 von 195 -



(6) 'Die Bundesanstalt kann eine Untersuchung, die Ubermittlung von Informationen oder die Teilnahme
von Bediensteten zustandiger auslandischer Stellen im Sinne von Absatz 1 Satz 1 verweigern, wenn auf
Grund desselben Sachverhalts gegen die betreffenden Personen bereits ein gerichtliches Verfahren ein-

geleitet worden oder eine unanfechtbare Entscheidung ergangen ist. 2Kommt die Bundesanstalt einem
Ersuchen nicht nach oder macht sie von ihrem Recht nach Satz 1 Gebrauch, so teilt sie ihre Entschei-
dung einschlieBlich ihrer Griinde der ersuchenden Stelle und der Europaischen Wertpapier- und Markt-
aufsichtsbehdrde unverziglich mit und Gbermittelt diesen genaue Informationen Uber das gerichtliche
Verfahren oder die unanfechtbare Entscheidung.

(7) 'Die Bundesanstalt ersucht die in Absatz 1 genannten zustandigen Stellen nach MaRgabe der auf
Grundlage von Artikel 80 Absatz 4 und Artikel 81 Absatz 4 der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen Durch-
flihrungsverordnung um die Durchfithrung von Untersuchungen und die Ubermittlung von Informatio-
nen, die fur die Erflllung ihrer Aufgaben nach den Vorschriften dieses Gesetzes geeignet und erforder-

lich sind. “Sie kann die zustandigen Stellen ersuchen, Bediensteten der Bundesanstalt die Teilnahme

an den Untersuchungen zu gestatten. Mit Einverstandnis der zustandigen Stellen kann die Bundesan-
stalt Untersuchungen im Ausland durchflhren und hierfur Wirtschaftsprifer oder Sachverstandige be-
auftragen; bei Untersuchung einer Zweigniederlassung eines inlandischen Wertpapierdienstleistungs-
unternehmens in einem Aufnahmemitgliedstaat durch die Bundesanstalt genligt eine vorherige Unter-

richtung der zustandigen Stelle im Ausland. “Trifft die Bundesanstalt Anordnungen gegeniiber Unterneh-
men mit Sitz im Ausland, die Mitglieder inlandischer organisierter Markte sind, unterrichtet sie die flr

die Uberwachung dieser Unternehmen zustandigen Stellen. Werden der Bundesanstalt von einer Stel-
le eines anderen Staates Informationen mitgeteilt, so darf sie diese unbeschadet ihrer Verpflichtungen
in strafrechtlichen Angelegenheiten, die den Verdacht einer Straftat nach den Strafvorschriften dieses
Gesetzes zum Gegenstand haben, nur zur Erfiilllung von Uberwachungsaufgaben nach Absatz 2 Satz 1

und far damit zusammenhangende Verwaltungs- und Gerichtsverfahren verarbeiten. ®Die Bundesanstalt
darf diese Informationen unter Beachtung der Zweckbestimmung der Ubermittelnden Stelle den in § 17

Absatz 2 genannten Stellen mitteilen, sofern dies fur die Erflllung ihrer Aufgaben erforderlich ist. ’Eine
anderweitige Verarbeitung der Informationen ist nur mit Zustimmung der Gbermittelnden Stelle zul3s-

Sig. 8AuRer bei Informationen im Zusammenhang mit Insiderhandel oder Marktmanipulation kann in be-
grundeten Ausnahmefallen auf diese Zustimmung verzichtet werden, sofern dieses der Ubermittelnden

Stelle unverzlglich unter Angabe der Grinde mitgeteilt wird. Wird einem Ersuchen der Bundesanstalt
nach den Satzen 1 bis 3 nicht innerhalb angemessener Frist Folge geleistet oder wird es ohne hinrei-
chende Griinde abgelehnt, kann die Bundesanstalt die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbe-
hdérde nach MaRgabe des Artikels 19 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 24. November 2010 zur Errichtung einer Europaischen Aufsichtsbehdrde (Europai-
sche Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur
Aufhebung des Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 84) um Hilfe
ersuchen.

(8) Hat die Bundesanstalt hinreichende Anhaltspunkte fur einen Versto8 gegen Verbote oder Gebote
nach den Vorschriften dieses Gesetzes oder nach entsprechenden auslandischen Vorschriften der in Ab-
satz 1 Satz 1 genannten Staaten, teilt sie diese Anhaltspunkte der Europaischen Wertpapier- und Markt-
aufsichtsbehdrde und den nach Absatz 1 Satz 1 zustandigen Stellen des Staates mit, auf dessen Ge-
biet die vorschriftswidrige Handlung stattfindet oder stattgefunden hat oder auf dessen Gebiet die be-
troffenen Finanzinstrumente an einem organisierten Markt gehandelt werden oder der nach dem Recht

der Europaischen Union fir die Verfolgung des VerstoRes zustandig ist. 2Sind die daraufhin getroffenen
MaBnahmen der zustandigen auslandischen Stellen unzureichend oder wird weiterhin gegen die Vor-
schriften dieses Gesetzes oder gegen die entsprechenden auslandischen Vorschriften verstoRen, er-
greift die Bundesanstalt nach vorheriger Unterrichtung der zustandigen Stellen alle fir den Schutz der
Anleger erforderlichen MaBnahmen und unterrichtet davon die Europaische Kommission und die Euro-

paische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde. 3Erhalt die Bundesanstalt eine entsprechende Mittei-
lung von zustandigen auslandischen Stellen, unterrichtet sie diese sowie die Europaische Wertpapier-

und Marktaufsichtsbehdrde tber Ergebnisse daraufhin eingeleiteter Untersuchungen. “Die Bundesan-
stalt unterrichtet ferner

1. die zustandigen Stellen nach Satz 1 und die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehor-
de Uber Anordnungen zur Aussetzung, Untersagung oder Einstellung des Handels nach § 6 Ab-
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satz 2 Satz 4 dieses Gesetzes sowie § 3 Absatz 5 Satz 3 Nummer 1 und § 25 Absatz 1 des Bor-
sengesetzes,

2. die zustandigen Stellen nach Satz 1 innerhalb eines Monats nach Erhalt einer Mitteilung nach §
19 Absatz 10 des Bérsengesetzes von der Absicht der Geschaftsflihrung einer Bérse, Handels-
teilnehmern aus den betreffenden Staaten einen unmittelbaren Zugang zu ihrem Handelssys-
tem zu gewahren,

3. die zustandigen Stellen nach Satz 1 und die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehor-
de Uber Anordnungen nach § 9 Absatz 1 zur Verringerung von Positionsgréfen oder offenen For-
derungen sowie

4. die zusténdigen Stellen nach Satz 1 und die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehor-
de Uber Anordnungen nach § 9 Absatz 2 zur Beschrankung von Positionen in Warenderivaten.

°Die Unterrichtung nach Satz 4 Nummer 3 und 4 muss mindestens 24 Stunden vor Bekanntgabe der
Anordnung erfolgen; wenn dies im Ausnahmefall nicht moglich ist, muss die Unterrichtung spatestens

vor der Bekanntgabe erfolgen. ®Die Unterrichtung nach Satz 4 Nummer 3 und 4 umfasst Angaben Uber
Auskunfts- und Vorlageersuchen gemaR § 6 Absatz 3 Satz 2 Nummer 1 einschlieBlich ihrer Begrindung
und den Adressaten sowie Uber den Umfang von Anordnungen gemalR § 9 Absatz 2 einschlieRlich ih-
res Adressatenkreises, der betroffenen Finanzinstrumente, Positionsschranken und Ausnahmen, die

nach § 56 Absatz 3 gewahrt wurden. ’Betrifft eine in Satz 4 Nummer 3 und 4 genannte Malknahme En-
ergiegroBhandelsprodukte, so unterrichtet die Bundesanstalt auch die durch die Verordnung (EG) Nr.
713/2009 gegrindete Agentur fur die Zusammenarbeit der Energieregulierungsbehérden.

(9) Die Regelungen Uber die internationale Rechtshilfe in Strafsachen bleiben unberihrt.

(10) 'Die Bundesanstalt kann mit den zustandigen Stellen anderer als der in Absatz 1 genannten Staa-
ten entsprechend den Absatzen 1 bis 9 zusammenarbeiten und Vereinbarungen Uber den Informati-

onsaustausch abschlieBen. Absatz 7 Satz 5 und 6 findet mit der MaBgabe Anwendung, dass Informa-
tionen, die von diesen Stellen Ubermittelt werden, nur unter Beachtung einer Zweckbestimmung der
Ubermittelnden Stelle verarbeitet und nur mit ausdrucklicher Zustimmung der Gbermittelnden Stelle der
Deutschen Bundesbank oder dem Bundeskartellamt mitgeteilt werden dirfen, sofern dies fir die Erfil-

lung ihrer Aufgaben erforderlich ist. Absatz 7 Satz 8 findet keine Anwendung. “Die Ubermittlung perso-
nenbezogener Daten muss im Einklang mit Kapitel V der Verordnung (EU) 2016/679 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 27. April 2016 zum Schutz naturlicher Personen bei der Verarbeitung
personenbezogener Daten, zum freien Datenverkehr und zur Aufhebung der Richtlinie 95/46/EG (Da-
tenschutz-Grundverordnung) (ABI. L 119 vom 4.5.2016, S. 1; L 314 vom 22.11.2016, S. 72; L 127 vom
23.5.2018, S. 2) in der jeweils geltenden Fassung und mit den sonstigen allgemeinen datenschutzrecht-

lichen Vorschriften stehen. “Die Bundesanstalt unterrichtet die Europaische Wertpapier- und Marktauf-
sichtsbehdrde Uber den Abschluss von Vereinbarungen nach Satz 1.

(11) FUr Zwecke der Zusammenarbeit im Zusammenhang mit der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 und
der Verordnung (EU) 2020/1503 stehen der Bundesanstalt die Befugnisse nach diesem Gesetz zu, um
den einschlagigen Ersuchen der zustandigen Behdrden nach der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 und
der Verordnung (EU) 2020/1503 sowie der fir die Uberwachung entsprechender auslandischer Bestim-
mungen zustandigen Behdrden anderer Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum oder von Drittstaaten nachzukommen.

(12) 'Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, zu den in den Absatzen 2, 3 und 7 genannten Zwecken nahere Bestimmungen
Uber die Ubermittlung von Informationen an auslandische Stellen, die Durchfiihrung von Untersuchun-
gen auf Ersuchen auslandischer Stellen sowie Ersuchen der Bundesanstalt an auslandische Stellen er-

lassen. °Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht Gbertragen.

Fulnoten

§ 18 (friher § 7): IdF d. Art. 1 Nr. 3 G v. 28.10.2004 1 2630 mWyv 30.10.2004; jetzt § 18 gem. Art. 3 Nr.
16 Eingangssatz G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 18 (friiher § 7) Uberschrift: IdF d. Art. 1 Nr. 4 Buchst. a G v. 23.6.2017 1 1693 mW\v 25.6.2017

§ 18 (frlher § 7) Abs. 1: IdF d. Art. 1 Nr. 6 Buchst. a G v. 16.7.2007 | 1330 mWv 1.11.2007
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§ 18 (frGher § 7) Abs. 1 Satz 1: IdF d. Art. 5 Nr. 2 G v. 25.6.2009 | 1528 mWv 30.6.2009 u. d. Art. 2 Nr. 2
Buchst. a G v. 4.12.2011 12427 mWv 1.1.2012

§ 18 Abs. 1 Satz 4 bis 9: Eingef. durch Art. 1 Nr. 2 G v. 3.6.2021 | 1534 mWv 1.7.2021

§ 18 Abs. 1 Satz 10: Friiher Satz 4 gem. Art. 1 Nr. 2 G v. 3.6.2021 1 1534 mWv 1.7.2021

§ 18 Abs. 1 Satz 2: IdF d. Art. 3 Nr. 16 Buchst. a DBuchst. aa G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 18 Abs. 1 Satz 3: IdF d. Art. 3 Nr. 16 Buchst. a DBuchst. bb G v. 23.6.2017 |1 1693 mWv 3.1.2018

§ 18 (friher § 7) Abs. 2: Fruherer Satz 3 aufgeh. durch Art. 1 Nr. 6 Buchst. b G v. 16.7.2007 |1 1330 mWv
1.11.2007

§ 18 (friher § 7) Abs. 2 Satz 1: IdF d. Art. 10a Nr. 1 Buchst. a G v. 22.5.2005 | 1373 mWyv 19.7.2005, d.
Art. 1 Nr. 6 Buchst. b G v. 16.7.2007 1 1330 mWv 1.11.2007, d. Art. 8 Nr. 3 G v. 4.7.2013 11981 mWv
22.7.2013, d. Art. 3 Nr. 16 Buchst. b G v. 23.6.2017 | 1693 mWyv 3.1.2018 u. d. Art. 7 Abs. 4 Nr. 3 G v.
12.5.2021 1990 mWv 26.6.2021

§ 18 Abs. 2 Satz 2: IdF d. Art. 58 Nr. 3 Buchst. a G v. 20.11.2019 1 1626 mWv 26.11.2019

§ 18 (friher § 7) Abs. 3 (friher Abs. 2a): Eingef. durch Art. 1 Nr. 6 Buchst. ¢ G v. 16.7.2007 | 1330 mWv
1.11.2007; jetzt Abs. 3 gem. u. idF d. Art. 3 Nr. 16 Buchst. ¢ G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 18 (friher § 7) Abs. 4 (friher Abs. 2b): Eingef. durch Art. 1 Nr. 6 Buchst. ¢ G v. 16.7.2007 | 1330 mWv
1.11.2007; jetzt Abs. 4 gem. u. idF d. Art. 3 Nr. 16 Buchst. d G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 18 (friher § 7) Abs. 4 (friher Abs. 2b) Satz 3: Eingef. durch Art. 2 Nr. 2 Buchst. b G v. 4.12.2011 |
2427 mWyv 1.1.2012

§ 18 Abs. 5: Eingef. durch Art. 3 Nr. 16 Buchst. e G v. 23.6.2017 | 1693 mWv 3.1.2018

§ 18 Abs. 6: Friiher Abs. 3 gem. Art. 3 Nr. 16 Buchst. f G v. 23.6.2017 | 1693 mWyv 3.1.2018

§ 18 (friher § 7) Abs. 7 (friher Abs. 4): IdF d. Art. 1 Nr. 6 Buchst. d G v. 16.7.2007 |1 1330 mWv
1.11.2007; jetzt Abs. 7 gem. Art. 3 Nr. 16 Buchst. g Eingangssatz G v. 23.6.2017 1 1693 mWyv 3.1.2018
§ 18 Abs. 7 Satz 1: IdF d. Art. 3 Nr. 16 Buchst. g DBuchst. aa G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 18 (friher § 7) Abs. 7 (friher Abs. 4) Satz 5: IdF d. Art. 1 Nr. 4 Buchst. b G v. 23.6.2017 1 1693 mWv
25.6.2017 u. d. Art. 58 Nr. 3 Buchst. b DBuchst. aa G v. 20.11.2019 1 1626 mWv 26.11.2019

§ 18 Abs. 7 Satz 6: IdF d. Art. 3 Nr. 16 Buchst. g DBuchst. bb G v. 23.6.2017 1 1693 mWyv 3.1.2018

§ 18 Abs. 7 Satz 7: IdF d. Art. 58 Nr. 3 Buchst. b DBuchst. bb G v. 20.11.2019 1 1626 mWv 26.11.2019
§ 18 (friher § 7) Abs. 7 (friher Abs. 4) Satz 9: IdF d. Art. 2 Nr. 2 Buchst. d G v. 4.12.2011 | 2427 mWv
1.1.2012

§ 18 (friher § 7) Abs. 8 (friiher Abs. 5): IdF d. Art. 2 Nr. 2 Buchst. e G v. 4.12.2011 1 2427 mWv
1.1.2012; jetzt Abs. 8 gem. Art. 3 Nr. 16 Buchst. h Eingangssatz G v. 23.6.2017 1 1693 mWyv 3.1.2018

§ 18 Abs. 8 Satz 4: IdF d. Art. 3 Nr. 16 Buchst. h DBuchst. aa G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 18 Abs. 8 Satz 5 bis 7: Eingef. durch Art. 3 Nr. 16 Buchst. h DBuchst. bb G v. 23.6.2017 |1 1693 mWv
3.1.2018

§ 18 Abs. 9: Friiher Abs. 6 gem. Art. 3 Nr. 16 Buchst. i G v. 23.6.2017 | 1693 mWv 3.1.2018

§ 18 (friher § 7) Abs. 10 (friher Abs. 7): IdF d. Art. 1 Nr. 6 Buchst. f G v. 16.7.2007 | 1330 mWv
1.11.2007; jetzt Abs. 10 gem. Art. 3 Nr. 16 Buchst. j Eingangssatz G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018
§ 18 Abs. 10 Satz 1: IdF d. Art. 3 Nr. 16 Buchst. j DBuchst. aa G v. 23.6.2017 | 1693 mWyv 3.1.2018

§ 18 Abs. 10 Satz 2: IdF d. Art. 58 Nr. 3 Buchst. ¢ DBuchst. aa G v. 20.11.2019 1 1626 mWv 26.11.2019
§ 18 Abs. 10 Satz 3: IdF d. Art. 3 Nr. 16 Buchst. j DBuchst. bb G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 18 Abs. 10 Satz 4: IdF d. Art. 58 Nr. 3 Buchst. ¢ DBuchst. bb G v. 20.11.2019 1 1626 mWv 26.11.2019
§ 18 (friher § 7) Abs. 10 (friher Abs. 7) Satz 5: Eingef. durch Art. 2 Nr. 2 Buchst. f G v. 4.12.2011 | 2427
mWv 1.1.2012

§ 18 Abs 11: IdF d. Art. 2 Nr. 9 G v. 19.3.2020 | 529 mWv 28.3.2020 u. d. Art. 4 Nr. 7 G v. 3.6.2021 |
1568 mWv 10.11.2021

§ 18 Abs. 12: Frither Abs. 8 gem. Art. 3 Nr. 16 Buchst. | G v. 23.6.2017 | 1693 mWyv 3.1.2018

§ 18 (friher § 7) Abs. 12 (friher Abs. 8) Satz 1: IdF d. Art. 1 Nr. 6 Buchst. g G v. 16.7.2007 | 1330 mWv
1.11.2007 u. d. Art. 3 Nr. 16 Buchst. | G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 19 Zusammenarbeit mit der Europaischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde

(1) Die Bundesanstalt stellt der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde gemaR den Arti-
keln 35 und 36 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 auf Verlangen unverzlglich alle fir die Erfullung ih-
rer Aufgaben erforderlichen Informationen zur Verfligung.

(2) Die Bundesanstalt ubermittelt der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde jahrlich ei-

ne Zusammenfassung von Informationen zu allen im Zusammenhang mit der Uberwachung nach den
Abschnitten 9 bis 11 ergriffenen VerwaltungsmaBnahmen und verhangten Sanktionen.
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(3) Die Bundesanstalt unterrichtet die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde Uber das Er-
[6schen einer Erlaubnis nach § 4 Absatz 4 des Bdrsengesetzes und die Aufhebung einer Erlaubnis nach §
4 Absatz 5 des BOrsengesetzes oder nach den Vorschriften der Verwaltungsverfahrensgesetze der Lan-
der.

FuBnoten

§ 19 (friher § 7a): Eingef. durch Art. 2 Nr. 3 G v. 4.12.2011 1 2427 mWv 1.1.2012; jetzt § 19 gem. Art. 3
Nr. 17 Eingangssatz G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 19 Abs. 1: IdF d. Art. 3 Nr. 17 Buchst. a G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 19 Abs. 2: IdF d. Art. 3 Nr. 17 Buchst. b G v. 23.6.2017 1 1693 mWyv 3.1.2018

§ 20 Zusammenarbeit mit der Europaischen Kom-
mission im Rahmen des Energiewirtschaftsgesetzes

Die Bundesanstalt Ubermittelt der Europaischen Kommission auf Verlangen diejenigen Angaben zu Ge-
schaften in Finanzinstrumenten einschlieBlich personenbezogenen Daten, die ihr nach Artikel 26 der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 mitgeteilt worden sind, soweit die Europaische Kommission deren Uber-
lassung gemal § 5a Absatz 1 des Energiewirtschaftsgesetzes auch unmittelbar von den mitteilungs-
pflichtigen Unternehmen verlangen kénnte und die Europaische Kommission diese Informationen zur Er-
fUllung ihrer im Energiewirtschaftsgesetz naher beschriebenen Aufgaben benétigt.

FuBnoten

§ 20 (friher § 7b): Eingef. durch Art. 5 Nr. 3 G v. 26.7.2011 | 1554 mWv 4.8.2011; jetzt § 20 gem. u. idF
d. Art. 3Nr. 18 Gv. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 21 Verschwiegenheitspflicht

(1) 'Die bei der Bundesanstalt Beschaftigten und die nach § 4 Abs. 3 des Finanzdienstleistungsaufsichts-
gesetzes beauftragten Personen dirfen die ihnen bei ihrer Tatigkeit bekannt gewordenen Tatsachen,
deren Geheimhaltung im Interesse eines nach diesem Gesetz Verpflichteten, der zustandigen Behor-
den oder eines Dritten liegt, insbesondere Geschafts- und Betriebsgeheimnisse sowie personenbezo-
gene Daten, nicht unbefugt offenbaren oder verwenden, auch wenn sie nicht mehr im Dienst sind oder

ihre Tatigkeit beendet ist. “Dies gilt auch fir andere Personen, die durch dienstliche Berichterstattung

Kenntnis von den in Satz 1 bezeichneten Tatsachen erhalten. Ein unbefugtes Offenbaren oder Verwen-
den im Sinne des Satzes 1 liegt insbesondere nicht vor, wenn Tatsachen weitergegeben werden an

1. Strafverfolgungsbehdérden oder flr Straf- und BuBgeldsachen zustandige Gerichte,

2. kraft Gesetzes oder im éffentlichen Auftrag mit der Uberwachung von Bérsen oder anderen
Markten, an denen Finanzinstrumente gehandelt werden, des Handels mit Finanzinstrumenten
oder Devisen, von Kreditinstituten, Finanzdienstleistungsinstituten, Wertpapierinstituten, Kapi-
talverwaltungsgesellschaften, extern verwaltete Investmentgesellschaften, EU-Verwaltungsge-
sellschaften oder auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaften, Finanzunternehmen, Versiche-
rungsunternehmen, Versicherungsvermittlern, Unternehmen im Sinne von § 3 Absatz 1 Nummer
7 oder Mitarbeitern im Sinne des § 87 Absatz 1 bis 5 betraute Stellen sowie von diesen beauf-
tragte Personen,

3. Zentralbanken in ihrer Eigenschaft als Wahrungsbehorden sowie an andere staatliche Behorden,
die mit der Uberwachung der Zahlungssysteme betraut sind,

4, mit der Liquidation oder dem Insolvenzverfahren lber das Vermodgen eines Wertpapierdienst-
leistungsunternehmens, eines organisierten Marktes oder des Betreibers eines organisierten
Marktes befasste Stellen,

5. die Europaische Zentralbank, das Europaische System der Zentralbanken, die Europaische Wert-
papier- und Marktaufsichtsbehdrde, die Europaische Aufsichtsbehérde fir das Versicherungswe-
sen und die betriebliche Altersversorgung, die Europaische Bankenaufsichtsbehérde, den Ge-
meinsamen Ausschuss der Europaischen Finanzaufsichtsbehdrden, den Europaischen Ausschuss
fur Systemrisiken oder die Europaische Kommission,
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7. zustandige Behdrden im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe r der Verordnung (EU)
2020/1503,

soweit diese Stellen die Informationen zur Erfillung ihrer Aufgaben bendtigen. *Fiir die bei den in Satz 3
Nummer 1 bis 4 genannten Stellen beschaftigten Personen sowie von diesen Stellen beauftragten Per-

sonen gilt die Verschwiegenheitspflicht nach Satz 1 entsprechend. >Befindet sich eine in Satz 3 Nummer
1 bis 4 genannte Stelle in einem anderen Staat, so dirfen die Tatsachen nur weitergegeben werden,
wenn die bei dieser Stelle beschaftigten und die von dieser Stelle beauftragten Personen einer dem Satz
1 entsprechenden Verschwiegenheitspflicht unterliegen.

(2) 'Die §§ 93, 97 und 105 Absatz 1, § 111 Absatz 5 in Verbindung mit § 105 Absatz 1 sowie § 116 Ab-
satz 1 der Abgabenordnung gelten flr die in Absatz 1 Satz 1 und 2 bezeichneten Personen nur, soweit
die Finanzbehorden die Kenntnisse flir die Durchflihrung eines Verfahrens wegen einer Steuerstraftat
oder eines Besteuerungsverfahrens bendétigen, es sei denn, der Weitergabe der Informationen stehen

andere Vorschriften entgegen. “Die in Satz 1 genannten Vorschriften sind jedoch nicht anzuwenden, so-
weit Tatsachen betroffen sind,

1. die den in Absatz 1 Satz 1 oder Satz 2 bezeichneten Personen durch eine Stelle eines anderen
Staates im Sinne von Absatz 1 Satz 3 Nummer 2 oder durch von dieser Stelle beauftragte Perso-
nen mitgeteilt worden sind oder

2. von denen bei der Bundesanstalt beschaftigte Personen dadurch Kenntnis erlangen, dass sie an
der Aufsicht Uber direkt von der Europaischen Zentralbank beaufsichtigte Institute mitwirken,
insbesondere in gemeinsamen Aufsichtsteams nach Artikel 2 Nummer 6 der Verordnung (EU)
Nr. 468/2014 der Europaischen Zentralbank vom 16. April 2014 zur Einrichtung eines Rahmen-
werks flr die Zusammenarbeit zwischen der Europaischen Zentralbank und den nationalen zu-
standigen Behérden und den nationalen benannten Behdrden innerhalb des einheitlichen Auf-
sichtsmechanismus (SSM-Rahmenverordnung) (EZB/2014/17) (ABI. L 141 vom 14.5.2014, S. 1),
und die nach den Regeln der Europaischen Zentralbank geheim sind.

FuBnoten

(+++ Hinweis: § 21 (friher § 8): Friherer Abs. 3 eingef. durch Art. 3 Nr. 10 G v. 23.6.2017 |1 1693 mWv
25.6.2017; aufgrund Umnummerierung jetzt bei dem neu eingefiigten § 8 ausgewiesen gem. Art. 3 Nr.
9,10u.19Gv. 23.6.2017 1 1693 +++)

§ 21 (frGher § 8): IdF d. Art. 1 Nr. 3 G v. 28.10.2004 1 2630 mWv 30.10.2004; jetzt § 21 gem. Art. 3 Nr.
19 Gv. 23.6.2017 11693 mWv 3.1.2018

§ 21 (friher § 8) Abs. 1 Satz 1: IdF d. Art. 1 Nr. 7 Buchst. a G v. 16.7.2007 |1 1330 mWv 1.11.2007 u. d.
Art. 7 Abs. 4 Nr. 4 Buchst. a G v. 12.5.2021 1 990 mWv 26.6.2021

§ 21 (friher § 8) Abs. 1 Satz 3 Eingangssatz: IdF d. Art. 1 Nr. 7 Buchst. b DBuchst. aa G v. 16.7.2007 |
1330 mWv 1.11.2007

§ 21 (friher § 8) Abs. 1 Satz 3 Nr. 2: IdF d. Art. 1 Nr. 7 Buchst. b DBuchst. bb G v. 16.7.2007 | 1330
mWv 1.11.2007, d. Art. 3Nr. 4 Gv. 6.12.2011 1 2481 mWv 1.6.2012, d. Art. 8 Nr. 4 G v. 4.7.2013 |1 1981
mWyv 22.7.2013, d. Art. 3 Nr. 19 G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018 u. d. Art. 7 Abs. 4 Nr. 4 Buchst. b
Gv. 12.5.2021 1990 mWv 26.6.2021

§ 21 (frGher § 8) Abs. 1 Satz 3 Nr. 3: Eingef. durch Art. 1 Nr. 7 Buchst. b DBuchst. cc G v. 16.7.2007 |
1330 mWv 1.11.2007; idF d. Art. 2 Nr. 4 Buchst. a DBuchst. aa G v. 4.12.2011 12427 mWv 1.1.2012

§ 21 (frGher § 8) Abs. 1 Satz 3 Nr. 4: Eingef. durch Art. 1 Nr. 7 Buchst. b DBuchst. cc G v. 16.7.2007 |
1330 mWv 1.11.2007

§ 21 (friher § 8) Abs. 1 Satz 3 Nr. 5: Eingef. durch Art. 2 Nr. 4 Buchst. a DBuchst. bb G v. 4.12.2011 |
2427 mWyv 1.1.2012

§ 21 Abs. 1 Satz 3 Nr. 7: Eingef. durch Art. 4 Nr. 8 G v. 3.6.2021 1 1568 mWv 10.11.2021 (mangels Nr. 6
wurde Nr. 7 nach Nr. 5 eingefigt)

§ 21 (frGher § 8) Abs. 1 Satz 4: IdF d. Art. 2 Nr. 4 Buchst. b G v. 4.12.2011 1 2427 mWv 1.1.2012

§ 21 (friher § 8) Abs. 1 Satz 5: IdF d. Art. 2 Nr. 4 Buchst. ¢ G v. 4.12.2011 | 2427 mWv 1.1.2012

§ 21 (frGher § 8) Abs. 2: IdF d. Art. 11 G v. 2.11.2015 | 1864 mWv 6.11.2015

§ 21 Abs. 2 Satz 1: IdF d. Art. 5 Nr. 3 G v. 11.12.2023 I Nr. 354 mWv 15.12.2023

§ 22 Meldepflichten

- Seite 49 von 195 -



(1) 'Die Bundesanstalt ist zustandige Behdrde im Sinne der Artikel 26 und 27 der Verordnung (EU) Nr.
600/2014. *Dies gilt insbesondere auch flr die Mitteilung von Referenzdaten, die von Handelsplatzen

nach Artikel 27 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 zu Ubermitteln sind. ISie ist zustandig fr
die Ubermittlung von Mitteilungen nach Artikel 26 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 an die zu-
standige Behorde eines anderen Mitgliedstaates oder eines anderen Vertragsstaates des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, wenn sich in diesem Staat der unter Liquiditatsaspekten rele-
vanteste Markt fir das gemeldete Finanzinstrument im Sinne des Artikels 26 Absatz 1 der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014 befindet.

(2) *Ein inlandischer Handelsplatz, der im Namen eines Wertpapierdienstleistungsunternehmens Mel-
dungen nach Artikel 26 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 vornimmt, muss Sicherheitsmecha-
nismen einrichten, die die Sicherheit und Authentifizierung der Informationstbermittlungswege gewahr-
leisten sowie eine Verfalschung der Daten und einen unberechtigten Zugriff und ein Bekanntwerden

von Informationen verhindern und so jederzeit die Vertraulichkeit der Daten wahren. ’Der Handelsplatz
muss ausreichende Mittel vorhalten und Notfallsysteme einrichten, um seine diesbeziglichen Dienste
jederzeit anbieten und aufrechterhalten zu kénnen.

(3) 'Die Verpflichtung nach Artikel 26 Absatz 1 bis 3 sowie 6 und 7 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014

in Verbindung mit der Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 der Kommission vom 28. Juli 2016 zur Er-
ganzung der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates durch techni-
sche Regulierungsstandards flr die Meldung von Geschaften an die zustandigen Behorden (ABI. L 87
vom 31.3.2017, S. 449), in der jeweils geltenden Fassung, gilt entsprechend fiir inlandische zentrale Ge-
genparteien im Sinne des § 1 Absatz 31 des Kreditwesengesetzes hinsichtlich der Informationen, tber

die sie auf Grund der von ihnen abgeschlossenen Geschafte verfiigen. “Diese Informationen umfassen
Inhalte, die gemaR Anhang 1 Tabelle 2 Meldefelder Nummer 1 bis 4, 6, 7, 16, 28 bis 31, 33 bis 36 und

38 bis 56 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/590 anzugeben sind. ’Die Ubrigen Meldefelder sind so
zu beflllen, dass sie den technischen Validierungsregeln, die von der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde vorgegeben sind, entsprechen.

FuBnoten
§ 22: Frither § 9 gem. u. idF d. Art. 3 Nr. 20 G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 23 Anzeige von Verdachtsfillen

(1) 1Wertpapierdienst|eistungsunternehmen, andere Kreditinstitute, Kapitalverwaltungsgesellschaften
und Betreiber von auBerbérslichen Markten, an denen Finanzinstrumente gehandelt werden, haben bei
der Feststellung von Tatsachen, die den Verdacht begriinden, dass mit einem Geschaft Gber Finanz-
instrumente, fir die die Bundesanstalt die zustandige Behdérde im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buch-
stabe j der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 ist, gegen die Artikel 12, 13 oder 14 der Verordnung (EU) Nr.

236/2012 verstolRen wird, diese unverzuglich der Bundesanstalt mitzuteilen. %Sje diirfen andere Perso-
nen als staatliche Stellen und solche, die auf Grund ihres Berufs einer gesetzlichen Verschwiegenheits-
pflicht unterliegen, von der Anzeige oder von einer daraufhin eingeleiteten Untersuchung nicht in Kennt-
nis setzen.

(2) 'Der Inhalt einer Anzeige nach Absatz 1 darf von der Bundesanstalt nur zur Erflllung ihrer Aufgaben
verwendet werden. °Die Bundesanstalt darf die Identitat einer anzeigenden Person nach Absatz 1 ande-

ren als staatlichen Stellen nicht zuganglich machen. ’Das Recht der Bundesanstalt nach § 123 bleibt un-
berihrt.

(3) Wer eine Anzeige nach Absatz 1 erstattet, darf wegen dieser Anzeige nicht verantwortlich gemacht
werden, es sei denn, die Anzeige ist vorsatzlich oder grob fahrldssig unwahr erstattet worden.

(4) 'Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, nahere Bestimmungen erlassen Uber

1. die Form und den Inhalt einer Anzeige nach Absatz 1 und
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2. die Art und Weise der Ubermittlung einer Mitteilung nach Artikel 16 Absatz 1 und 2 der Verord-
nung (EU) Nr. 596/2014.

’Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundes-
anstalt Gbertragen.

FuBnoten

§ 23: Fruher § 10 gem. Art. 3 Nr. 21 G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 10 Abs. 1 Satz 1: IdF d. Art. 3 Nr. 2 Gv. 21.12.2007 1 3089 mWv 28.12.2007, d. Art. 1 Nr. 4 G v.
21.7.2010 1 945 mWv 27.7.2010, d. Art. 1 Nr. 4 G v. 6.11.2012 | 2286 mWv 16.11.2012, d. Art. 8Nr. 6 G
v.4.7.2013 11981 mWv 22.7.2013 u. d. Art. 1 Nr. 9 Buchst. a G v. 30.6.2016 | 1514 mWv 2.7.2016

§ 10 Abs. 2 Satz 1: Fruherer Satz 1 u. 3 aufgeh., friherer Satz 2 jetzt Satz 1 gem. Art. 1 Nr. 9 Buchst. b
Gv. 30.6.2016 | 1514 mWyv 2.7.2016

§ 10 Abs. 2 Satz 2: Fruherer Satz 1 u. 3 aufgeh., friherer Satz 4 jetzt Satz 2 gem. Art. 1 Nr. 9 Buchst. b
Gv. 30.6.2016 | 1514 mWyv 2.7.2016

§ 10 Abs. 2 Satz 3: Fruherer Satz 1 u. 3 aufgeh., friherer Satz 5 jetzt Satz 3 gem. Art. 1 Nr. 9 Buchst. b
Gv. 30.6.2016 1 1514 mWv 2.7.2016; idF d. Art. 3 Nr. 21 G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 10 Abs. 4: IdF d. Art. 1 Nr. 9 Buchst. ¢ G v. 30.6.2016 | 1514 mWv 2.7.2016

§ 24 Verpflichtung des Insolvenzverwalters

(1) Wird Uber das Vermdgen eines nach diesem Gesetz zu einer Handlung Verpflichteten ein Insolvenz-
verfahren eréffnet, hat der Insolvenzverwalter den Schuldner bei der Erflllung der Pflichten nach die-
sem Gesetz zu unterstutzen, insbesondere indem er aus der Insolvenzmasse die hierfur erforderlichen
Mittel bereitstellt.

(2) Wird vor Eréffnung des Insolvenzverfahrens ein vorlaufiger Insolvenzverwalter bestellt, hat dieser
den Schuldner bei der Erflllung seiner Pflichten zu unterstitzen, insbesondere indem er der Verwen-
dung der Mittel durch den Verpflichteten zustimmt oder, wenn dem Verpflichteten ein allgemeines Ver-
flgungsverbot auferlegt wurde, indem er die Mittel aus dem von ihm verwalteten Vermégen zur Verfu-
gung stellt.

FuBnoten

§ 24: Friher § 11 gem. Art. 3 Nr. 22 G v. 23.6.2017 | 1693 mWv 3.1.2018

§ 24a Verordnungsermachtigung

(1) 'Das Bundesministerium der Finanzen wird ermachtigt, durch Rechtsverordnung festzulegen, welche
Meldungen, Mitteilungen, Anzeigen, Berichte, Antrage und sonstige Informationen mit den hierzu not-
wendigen Unterlagen, die der Bundesanstalt vorzulegen sind,

1. nach diesem Gesetz und den auf Grund dieses Gesetzes erlassenen Rechtsverordnungen, sowie

2. nach den in § 1 Absatz 1 Nummer 8 genannten Verordnungen der europaischen Union und den
europaischen Rechtsakten, die zur Durchfiihrung dieser Verordnungen erlassen worden sind,

elektronisch Gbermittelt werden miissen. “Die Rechtsverordnung kann nahere Bestimmungen treffen
Uber Art, Umfang, Zeitpunkt, Form und Datenformat der Einreichungen nach Satz 1 und sie kann fest-
legen, welches elektronische Kommunikationsverfahren fir die jeweilige Vorlagepflicht bei der Bundes-
anstalt zu nutzen ist und welche Bestimmungen fur dessen Nutzung gelten, sowie dass eine Verpflich-
tung zur Einrichtung eines Zugangs zu einem Melde- und Veréffentlichungssystem der Bundesanstalt
besteht.

(2) 'Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung nach Absatz 1 durch Rechtsverord-

nung auf die Bundesanstalt Gbertragen. 2Rechtsverordnungen nach Absatz 1 bedurfen nicht der Zustim-
mung des Bundesrates.

FuBnoten

§ 24a: Eingef. durch Art. 5 Nr. 4 G v. 11.12.2023 | Nr. 354 mWv 15.12.2023
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Abschnitt 3 Marktmissbrauchsiiberwachung

FuBnoten

Abschn. 3 (Uberschrif_’_c vor § 25) (friiher Uberschrift vor § 12): IdF d. Art. 1 Nr. 10 G v. 30.6.2016 | 1514
mWy 2.7.2016; jetzt Uberschrift vor § 6 gem. Art. 3 Nr. 23 Eingangssatz G v. 23.6.2017 |1 1693 mWv
3.1.2018

§ 25 Anwendung der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
auf Waren und auslandische Zahlungsmittel

Artikel 15 in Verbindung mit Artikel 12 Absatz 1 bis 4 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 gilt entspre-
chend fur

1. Waren im Sinne des § 2 Absatz 5 und
2. auslandische Zahlungsmittel im Sinne des § 51 des Borsengesetzes,

die an einer inlandischen Borse oder einem vergleichbaren Markt in einem anderen Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum gehandelt werden.

FuBnoten

§ 25 (fraher § 12): IdF d. Art. 1 Nr. 11 G v. 30.6.2016 | 1514 mWv 2.7.2016; jetzt § 25 gem. Art. 3 Nr. 23
Eingangssatz G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 25 Uberschrift: IdF d. Art. 3 Nr. 23 Buchst. a G v. 23.6.2017 | 1693 mWv 3.1.2018

§ 25 Nr. 1: IdF d. Art. 3 Nr. 23 Buchst. b G v. 23.6.2017 11693 mWv 3.1.2018

§ 25 Nr. 2: Frihere Nr. 2 aufgeh., frhere Nr. 3 jetzt Nr. 2 gem. Art. 3 Nr. 23 Buchst. cu. d G v.
23.6.2017 11693 mWyv 3.1.2018

§ 26 Ubermittlung von Insiderinformationen und
von Eigengeschaften; Verordnungsermachtigung

(1) Ein Inlandsemittent, ein MTF-Emittent oder ein OTF-Emittent, der gemal Artikel 17 Absatz 1, 7 oder
8 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 verpflichtet ist, Insiderinformationen zu veréffentlichen, hat diese
vor ihrer Veroffentlichung den Geschaftsfihrungen der Handelsplatze, an denen seine Finanzinstrumen-
te zum Handel zugelassen oder in den Handel einbezogen sind, mitzuteilen sowie unverzuglich nach ih-
rer Veroffentlichung der Bundesanstalt sowie der das Unternehmensregister flihrenden Stelle zur Ein-
stellung in das Unternehmensregister zu Ubermitteln.

(2) Ein Inlandsemittent, ein MTF-Emittent oder ein OTF-Emittent, der gemal Artikel 19 Absatz 3 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 596/2014 verpflichtet ist, Informationen zu Eigengeschaften von Flhrungskraften zu
verdffentlichen, hat diese Informationen unverzlglich, jedoch nicht vor ihrer Veroffentlichung, der das
Unternehmensregister fuhrenden Stelle zur Einstellung in das Unternehmensregister zu Gbermitteln so-
wie die Verdéffentlichung der Bundesanstalt mitzuteilen.

(3) 'VerstsBt der Emittent gegen die Verpflichtungen nach Absatz 1 oder nach Artikel 17 Absatz 1, 7
oder 8 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014, so ist er einem anderen nur unter den Voraussetzungen der

§§ 97 und 98 zum Ersatz des daraus entstehenden Schadens verpflichtet. 2Schadensersatzanspr[]che,
die auf anderen Rechtsgrundlagen beruhen, bleiben unberihrt.

(4) 'Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, nahere Bestimmungen erlassen Uber

1. den Mindestinhalt, die Art, die Sprache, den Umfang und die Form einer Mitteilung nach Absatz
1 oder Absatz 2,

2. den Mindestinhalt, die Art, die Sprache, den Umfang und die Form einer Veréffentlichung nach
Artikel 17 Absatz 1, 2 und 6 bis 9 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014,
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3. die Bedingungen, die ein Emittent oder Teilnehmer am Markt fur Emissionszertifikate nach Arti-
kel 17 Absatz 4 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 erflllen muss, um die Offenle-
gung von Insiderinformationen aufzuschieben,

4, die Art und Weise der Ubermittlung sowie den Mindestinhalt einer Mitteilung nach Artikel 17
Absatz 4 Unterabsatz 3 Satz 1 und Absatz 6 Unterabsatz 1 Satz 1 der Verordnung (EU) Nr.
596/2014,

5. die Art und Weise der Ubermittlung einer Insiderliste nach Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe ¢ der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014,

6. die Art und Weise der Ubermittlung sowie der Sprache einer Meldung nach Artikel 19 Absatz 1
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 und

7. den Inhalt, die Art, den Umfang und die Form einer zusatzlichen Veréffentlichung der Informatio-
nen nach Artikel 19 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 durch die Bundesanstalt gemaR
Artikel 19 Absatz 3 Unterabsatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014.

?Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundes-
anstalt Gbertragen.

FuBnoten

§ 26 (friher § 15): IdF d. Art. 1 Nr. 13 G v. 30.6.2016 | 1514 mWv 2.7.2016; jetzt § 26 gem. Art. 3 Nr. 24
Eingangssatz G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 26 Uberschrift: IdF d. Art. 3 Nr. 24 Buchst. a G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 26 Abs. 1: IdF d. Art. 3 Nr. 24 Buchst. b G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018, d. Art. 14 Nr. 8 G v.
5.7.2021 13338 mWv 1.8.2021 u. d. Art. 5 Nr. 5 G v. 11.12.2023 | Nr. 354 mWv 15.12.2023

§ 26 Abs. 2: IdF d. Art. 3 Nr. 24 Buchst. b G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018 u. d. Art. 14 Nr. 8 G v.
5.7.2021 1 3338 mWv 1.8.2021

§ 26 Abs. 3 Satz 1: IdF d. Art. 4 Nr. 1 G v. 10.7.2018 1 1102 mWv 14.7.2018

§ 26 (friher § 15) Abs. 4 Satz 1 Nr. 2: Eingef. durch Art. 3 Nr. 24 Buchst. c DBuchst. aa G v. 23.6.2017 |
1693 mWv 25.6.2017

§ 26 (friher § 15) Abs. 4 Satz 1 Nr. 3: Friher Nr. 2 gem. Art. 3 Nr. 24 Buchst. ¢ DBuchst. bb G v.
23.6.2017 11693 mWv 25.6.2017

§ 26 (friher § 15) Abs. 4 Satz 1 Nr. 4: Friiher Nr. 3 gem. u. idF d. Art. 3 Nr. 24 Buchst. ¢ DBuchst. cc G v.
23.6.2017 11693 mWv 25.6.2017

§ 26 (friher § 15) Abs. 4 Satz 1 Nr. 5: Friher Nr. 4 gem. u. idF d. Art. 3 Nr. 24 Buchst. ¢ DBuchst. dd G v.
23.6.2017 11693 mWv 25.6.2017

§ 26 (friher § 15) Abs. 4 Satz 1 Nr. 6: Friher Nr. 5 gem. u. idF d. Art. 3 Nr. 24 Buchst. c DBuchst. ee G v.
23.6.2017 11693 mWv 25.6.2017

§ 26 (friher § 15) Abs. 4 Satz 1 Nr. 7: Eingef. durch Art. 3 Nr. 24 Buchst. ¢ DBuchst. ff G v. 23.6.2017 |
1693 mWv 25.6.2017

§ 27 Aufzeichnungspflichten

1Wertpapierdienstleistungsunternehmen sowie Unternehmen mit Sitz im Inland, die an einer inlandi-
schen Borse zur Teilnahme am Handel zugelassen sind, haben vor Durchflihrung von Auftragen, die Fi-
nanzinstrumente im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder
Handlungen oder Geschafte im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Unterabsatz 2 Satz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 zum Gegenstand haben, bei natiirlichen Personen den Namen, das Geburtsdatum und die
Anschrift, bei Unternehmen die Firma und die Anschrift der Auftraggeber und der berechtigten oder ver-

pflichteten Personen oder Unternehmen festzustellen und diese Angaben aufzuzeichnen. “Die Aufzeich-

nungen nach Satz 1 sind mindestens sechs Jahre aufzubewahren. JFir die Aufbewahrung gilt § 257 Abs.
3 und 5 des Handelsgesetzbuchs entsprechend.

FuBnoten
§ 27 (friher § 16): IdF d. Art. 1 Nr. 5 G v. 28.10.2004 1 2630 mWv 30.10.2004; jetzt § 27 gem. Art. 3 Nr.

25Gv. 23.6.2017 11693 mWv 3.1.2018
§ 27 (frher § 16) Satz 1: IdF d. Art. 1 Nr. 15 G v. 30.6.2016 | 1514 mWv 2.7.2016
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§ 28 (weggefallen)

FuBnoten
§ 28: Aufgeh. durch Art. 1 Nr. 3 G v. 3.6.2021 | 1534 mWv 1.7.2021

Abschnitt 4 Ratingagenturen

FuBnoten
Abschn. 4 (§ 29): Friher Abschn. 3a (§ 17) gem. Art. 3 Nr. 27 G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018
§ 29 Zustandigkeit im Sinne der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009

(1) Die Bundesanstalt ist zustandige Behdrde im Sinne des Artikels 22 der Verordnung (EG) Nr.
1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 (ber Ratingagenturen
(ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 1), die zuletzt durch die Verordnung (EU) Nr. 462/2013 (ABI. L 146 vom
31.5.2013, S. 1) geandert worden ist, in der jeweils geltenden Fassung.

(2) Fur Wertpapierdienstleistungsunternehmen ist die Bundesanstalt nach diesem Gesetz sektoral zu-
standige Behérde im Sinne des Artikels 25a der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 in der jeweils geltenden
Fassung, soweit diese Unternehmen bei der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen oder Wertpa-
piernebendienstleistungen Ratings verwenden.

(3) Soweit in der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 in der jeweils geltenden Fassung oder den auf ihrer

Grundlage erlassenen Rechtsakten nichts Abweichendes geregelt ist, sind die §§ 2, 3, 6 bis 13, 17 Ab-
satz 2, § 18 mit Ausnahme von Absatz 7 Satz 5 bis 8, § 21 mit Ausnahme von Absatz 1 Satz 3 bis 5 flr
die Auslibung der Aufsicht durch die Bundesanstalt nach den Absatzen 1, 2 und 5 entsprechend anzu-
wenden.

(4) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MaBnahmen der Bundesanstalt nach den Absatzen 1 und
2, auch aufgrund oder in Verbindung mit der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 in der jeweils geltenden
Fassung oder den auf ihrer Grundlage erlassenen Rechtsakten, haben keine aufschiebende Wirkung.

(5) IZuIassungsantragsteIIer im Sinne von § 2 Nummer 7 und Anbieter im Sinne von § 2 Nummer 6 des
Wertpapierprospektgesetzes, die einen Antrag auf Billigung eines Prospekts im Sinne der Verordnung
(EU) 2017/1129 fir ein offentliches Angebot oder die Zulassung zum Handel von strukturierten Finanz-
instrumenten im Sinne der Artikel 8b oder Artikel 8c der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 in der jeweils
geltenden Fassung oder einer Emission im Sinne des Artikels 8d der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 in
der jeweils geltenden Fassung bei der Bundesanstalt stellen und zugleich Emittent dieses strukturierten
Finanzinstruments oder dieser Emission sind, haben der Bundesanstalt mit der Stellung des Billigungs-
antrags eine Erklarung beizufuigen, dass sie die auf sie anwendbaren Pflichten aus den Artikeln 8b, 8c

oder Artikel 8d der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 in der jeweils geltenden Fassung erfullen. ’Die Wirk-
samkeit des Billigungsantrags bleibt von der ordnungsgemaflen Abgabe dieser Erkldrung unberdhrt.

FuBnoten

§ 29 (frilher § 17): IdF d. Art. 1 Nr. 2 G v. 10.12.2014 | 2085 mWv 19.12.2014; jetzt § 29 gem. Art. 3 Nr.
28 Gv. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 29 Abs. 3: IdF d. Art. 3 Nr. 28 G v. 23.6.2017 | 1693 mWv 3.1.2018

§ 29 Abs. 5 Satz 1: IdF d. Art. 3Nr. 4 G v. 8.7.2019 1 1002 mW\v 21.7.2019

Abschnitt 5 OTC-Derivate und Transaktionsregister

FuBnoten
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Absch. 5 (§§ 30 bis 32): Frither Abschn. 4 (§§ 18 bis 20) gem. Art. 3 Nr. 29 G v. 23.6.2017 1 1693 mWv
3.1.2018

§ 30 Uberwachung des Clearings von OTC-Deri-
vaten und Aufsicht iiber Transaktionsregister

(1) 'Die Bundesanstalt ist unbeschadet des § 6 des Kreditwesengesetzes nach diesem Gesetz zustan-
dig fUr die Einhaltung der Vorschriften nach den Artikeln 4, 4a, 5 und 7 bis 13 der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 Uber OTC-Derivate, zentrale Ge-
genparteien und Transaktionsregister (ABI. L 201 vom 27.7.2012, S. 1), soweit sich nicht aus § 3 Absatz

5 oder § 5 Absatz 6 des Borsengesetzes etwas anderes ergibt. ’Die Bundesanstalt ist zustandige Behor-
de im Sinne des Artikels 62 Absatz 4, des Artikels 63 Absatz 3 bis 7, des Artikels 68 Absatz 3 und des Ar-

tikels 74 Absatz 1 bis 3 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012. Soweit in der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
nichts Abweichendes geregelt ist, gelten die Vorschriften der Abschnitte 1 und 2 dieses Gesetzes, mit
Ausnahme der §§ 22 und 23, entsprechend.

(2) Eine inlandische finanzielle Gegenpartei im Sinne des Artikels 2 Nummer 8 der Verordnung (EU)

Nr. 648/2012 hat, wenn sie eine Garantie im Sinne der Artikel 1 und 2 Absatz 1 der Delegierten Ver-
ordnung (EU) Nr. 285/2014 der Kommission vom 13. Februar 2014 zur Erganzung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf technische Regulierungs-
standards in Bezug auf unmittelbare, wesentliche und vorhersehbare Auswirkungen von Kontrakten in-
nerhalb der Union und die Verhinderung der Umgehung von Vorschriften und Pflichten (ABI. L 85 vom
21.3.2014, S. 1) in der jeweils geltenden Fassung gewahrt oder erweitert, durch geeignete MaRnahmen,
insbesondere durch Vertragsgestaltung und Kontrollen, sicherzustellen, dass die an garantierten OTC-
Derivatekontrakten beteiligten, in einem Drittstaat ansassigen Einrichtungen nicht gegen auf diese ga-
rantierten OTC-Derivatekontrakte anwendbare Bestimmungen der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ver-
stolBen.

(3) Inlandische Clearingmitglieder im Sinne des Artikels 2 Nummer 14 der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 sowie Handelsplatze im Sinne des Artikels 2 Nummer 4 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
darfen Clearingdienste einer in einem Drittstaat ansassigen zentralen Gegenpartei im Sinne des Artikels
25 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 nur nutzen, wenn diese von der Europaischen Wertpa-
pier- und Marktaufsichtsbehdrde anerkannt wurde.

(4) Die Bundesanstalt Ubt die ihr nach Absatz 1 in Verbindung mit der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
Ubertragenen Befugnisse aus, soweit dies fur die Wahrnehmung ihrer Aufgaben und die Uberwachung
der Einhaltung der in der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 geregelten Pflichten erforderlich ist.

(5) 'Sofern die Bundesanstalt als zustandige Behérde nach Absatz 1 tatig wird oder Befugnisse nach Ab-
satz 4 ausibt, sind die vorzulegenden Unterlagen in deutscher Sprache und auf Verlangen der Bundes-

anstalt zusatzlich in englischer Sprache zu erstellen und vorzulegen. ’Die Bundesanstalt kann gestatten,
dass die Unterlagen ausschlielSlich in englischer Sprache erstellt und vorgelegt werden.

(6) 'Die Bundesanstalt kann von Unternehmen Auskunfte, die Vorlage von Unterlagen und die Uberlas-
sung von Kopien verlangen, soweit dies fir die Uberwachung der Einhaltung der Vorschriften nach Ab-

satz 1 erforderlich ist. 2Gesetzliche Auskunfts- oder Aussageverweigerungsrechte sowie gesetzliche Ver-
schwiegenheitspflichten bleiben unberihrt.

(7) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Mallnahmen der Bundesanstalt nach den Absatzen 4 und
6, auch in Verbindung mit der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, haben keine aufschiebende Wirkung.

FuBnoten

§ 30: Friher § 18 gem. Art. 3 Nr. 30 G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 30 Abs. 1 Satz 1: IdF d. Art. 2 Nr. 11 G v. 19.3.2020 | 529 mWv 28.3.2020

§ 30 Abs. 1 Satz 3: IdF d. Art. 3 Nr. 30 G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018

§ 30 (friher § 18) Abs. 2 u. 3: Eingef. durch Art. 1 Nr. 19 Buchst. a G v. 30.6.2016 | 1514 mWv 2.7.2016
§ 30 (friher § 18) Abs. 4: Friher Abs. 2, jetzt Abs. 4 gem. u. idF d. Art. 1 Nr. 19 Buchst. b G v. 30.6.2016
11514 mWv 2.7.2016
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§ 30 (friher § 18) Abs. 5: Friher Abs. 3, jetzt Abs. 5 gem. u. idF d. Art. 1 Nr. 19 Buchst. ¢ G v. 30.6.2016
11514 mWv 2.7.2016
§ 30 (friher § 18) Abs. 6: Friher Abs. 4, jetzt Abs. 6 gem. u. idF d. Art. 1 Nr. 19 Buchst. d G v. 30.6.2016
11514 mWv 2.7.2016

§ 31 Verordnungsermachtigung zu den Mitteilungs-
pflichten nach der Verordnung (EU) Nr. 648/2012

’Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, nahere Bestimmungen erlassen Uber den Inhalt, die Art, die Sprache, den Umfang
und die Form der Unterrichtung nach Artikel 4a Absatz 1 Unterabsatz 2 Buchstabe a oder nach Artikel
10 Absatz 1 Unterabsatz 2 Buchstabe a sowie der Nachweise nach Artikel 4a Absatz 2 Unterabsatz 1

oder nach Artikel 10 Absatz 2 Unterabsatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012. ’Das Bundesministeri-
um der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesanstalt Ubertragen.

FuBnoten
§ 31: IdF d. Art. 2 Nr. 12 G v. 19.3.2020 | 529 mWv 28.3.2020

§ 32 Prifung der Einhaltung bestimmter Pflichten der Verord-
nung (EU) Nr. 648/2012 und der Verordnung (EU) Nr. 600/2014

(1) lKapitaIgeseIIschaften, die weder kleine Kapitalgesellschaften im Sinne des § 267 Absatz 1 des Han-
delsgesetzbuchs noch finanzielle Gegenparteien im Sinne des Artikels 2 Nummer 8 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 sind und die im abgelaufenen Geschaftsjahr entweder

1. OTC-Derivate im Sinne des Artikels 2 Nummer 7 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 mit einem
Gesamtnominalvolumen von mehr als 100 Millionen Euro oder

2. mehr als 100 OTC-Derivatekontrakte im Sinne des Artikels 2 Nummer 7 der Verordnung (EU) Nr.
648/2012

eingegangen sind, haben durch einen geeigneten Prifer innerhalb von neun Monaten nach Ablauf des
Geschaftsjahres prifen und bescheinigen zu lassen, dass sie iber geeignete Systeme verfligen, die die
Einhaltung der Anforderungen nach Artikel 4 Absatz 1, 2 und 3 Unterabsatz 2, Artikel 9 Absatz 1 bis 3,
Artikel 10 Absatz 1 bis 3 sowie Artikel 11 Absatz 1, 2 und 3 Satz 2 und Absatz 5 bis 11 Unterabsatz 1
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, nach Artikel 28 Absatz 1 bis 3 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 so-

wie nach einer auf Grund des § 31 dieses Gesetzes erlassenen Rechtsverordnung sicherstellen. °Fir die
Zwecke der Berechnung der Schwelle nach Satz 1 Nummer 1 und 2 sind solche Geschafte nicht zu be-

rucksichtigen, die als gruppeninterne Geschafte der Ausnahme des Artikels 4 Absatz 2 der Verordnung

(EU) Nr. 648/2012 unterliegen oder von den Anforderungen des Artikels 11 Absatz 3 der Verordnung

(EU) Nr. 648/2012 befreit sind. >Die Pflichten nach Satz 1 gelten nicht fir solche Unternehmen, die den
Prifungspflichten nach § 35 des Versicherungsaufsichtsgesetzes oder den Prufungspflichten nach § 29
des Kreditwesengesetzes unterliegen.

(2) lGeeignete Prifer im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 sind Wirtschaftsprufer, vereidigte Buchprufer so-
wie Wirtschaftsprifungs- und Buchprifungsgesellschaften, die hinsichtlich des Prifungsgegenstandes

Uber ausreichende Kenntnisse verfugen. Die Kapitalgesellschaft hat den Prlfer spatestens 15 Monate
nach Beginn des Geschaftsjahres, auf das sich die Prifung erstreckt, zu bestellen.

(3) 'Der Prifer hat die Bescheinigung zu unterzeichnen und innerhalb von neun Monaten nach Ablauf
des Geschaftsjahres, auf das sich die Prifung erstreckt, den gesetzlichen Vertretern und dem Aufsichts-

rat vorzulegen, falls die Kapitalgesellschaft Uber einen solchen verfiigt. Vor der Zuleitung der Beschei-
nigung an den Aufsichtsrat ist der Geschaftsleitung Gelegenheit zur Stellungnahme zu geben. 3In der

Bescheinigung hat der Prufer Gber die Ergebnisse der Prifung schriftlich zu berichten. *Werden dem
Priufer bei der Prifung schwerwiegende VerstéRe gegen die Anforderungen des Absatzes 1 bekannt, hat

er die Bundesanstalt unverziiglich zu unterrichten. °§ 323 des Handelsgesetzbuchs gilt entsprechend.

(4) 'Enthalt die Bescheinigung des Prifers die Feststellung von Mangeln, hat die Kapitalgesellschaft
die Bescheinigung unverzlglich der Bundesanstalt zu Ubermitteln. “Stellt ein Prifer fest, dass die Ge-
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schaftsleitung eine entsprechende Ubermittlung an die Bundesanstalt in einem Geschéftsjahr, das vor
dem Prufungszeitraum liegt, unterlassen hat, hat er dies der Bundesanstalt unverziglich mitzuteilen.
3Tatsachen, die auf das Vorliegen einer Berufspflichtverletzung durch den Prufer schlieBen lassen, uber-

mittelt die Bundesanstalt der Wirtschaftspriuferkammer. %5 110 Absatz 1 Satz 2 gilt entsprechend.

(5) 'Die Pflichten nach Absatz 1 in Verbindung mit den Absatzen 2 bis 4 gelten auch flr offene Handels-

gesellschaften und Kommanditgesellschaften im Sinne des § 264a Absatz 1 des Handelsgesetzbuchs. ’s
264a Absatz 2 des Handelsgesetzbuchs gilt entsprechend.

(6) 'Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung des
Bundesrates bedarf, im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz und flir Verbraucherschutz
nahere Bestimmungen Uber Art, Umfang und Zeitpunkt der Prifung nach Absatz 1 sowie Uber Art und
Umfang der Bescheinigungen nach Absatz 3 erlassen, soweit dies zur Erflllung der Aufgaben der Bun-
desanstalt erforderlich ist, insbesondere um auf die Einhaltung der in Absatz 1 Satz 1 genannten Pflich-

ten und Anforderungen hinzuwirken und um einheitliche Unterlagen zu erhalten. ’Das Bundesministeri-
um der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung im Einvernehmen mit dem Bundesmi-
nisterium der Justiz und fir Verbraucherschutz auf die Bundesanstalt Gbertragen.

FuBnoten

§ 32: Friher § 20 gem. Art. 3 Nr. 32 Eingangssatz G v. 23.6.2017 | 1693 mWv 3.1.2018

§ 32 Uberschrift: IdF d. Art. 3 Nr. 32 Buchst. a G v. 23.6.2017 | 1693 mWv 3.1.2018

§ 32 (frGher § 20) Abs. 1: IdF d. Art. 1 Nr. 20 G v. 30.6.2016 |1 1514 mWv 2.7.2016

§ 32 Abs. 1 Satz 1 Schlusssatz: IdF d. Art. 3 Nr. 32 Buchst. b G v. 23.6.2017 1 1693 mWv 3.1.2018 u. d.
Art. 2 Nr. 13 Gv. 19.3.2020 1 529 mWyv 28.3.2020 (als Abs. 1 Satz 1 bezeichnet)

§ 32 Abs. 4 Satz 4: IdF d. Art. 3 Nr. 32 Buchst. ¢ G v. 23.6.2017 11693 mWv 3.1.2018

§ 32 (frGher § 20) Abs. 6 Satz 1 u. 2: IdF d. Art. 192 Nr. 2 Vv. 31.8.2015 | 1474 mWv 8.9.2015

Abschnitt 5a Paneuropaisches Privates Pensionsprodukt (PEPP)

Fullnoten
Abschnitt 5a (§ 32a): Eingef. durch Art. 2 Nr. 4 G v. 3.6.2021 1 1568 mWv 1.1.2022

§ 32a Zustdndigkeit im Sinne der Verordnung (EU) 2019/1238
(1) Die Bundesanstalt ist zustandige Behorde im Sinne von Artikel 2 Nummer 18 der Verordnung (EU)
2019/1238 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 20. Juni 2019 Uber ein Paneuropaisches
Privates Pensionsprodukt (PEPP) (ABI. L 198 vom 25.7.2019, S. 1) in der jeweils geltenden Fassung nach
den Vorschriften dieses Gesetzes, soweit nicht § 295 Absatz 1 Nummer 7 des Versicherungsaufsichtsge-

setzes, § 6 Absatz 1f des Kreditwesengesetzes oder § 5 Absatz 13 des Kapitalanlagegesetzbuchs anzu-
wenden ist.

(2) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MaRhahmen und Entscheidungen der Bundesanstalt nach
Artikel 6 Absatz 4, Artikel 8 Absatz 1 sowie nach Artikel 63 der Verordnung (EG) 2019/1238 haben keine
aufschiebende Wirkung.

FuBnoten

Abschnitt 5a (§ 32a): Eingef. durch Art. 2 Nr. 4 G v. 3.6.2021 1 1568 mWv 1.1.2022

Abschnitt 5b Schwarmfinanzierungsdienstleister

FuBnoten

Abschnitt 5b (8§ 32b bis 32f): Eingef. durch Art. 4 Nr. 9 G v. 3.6.2021 | 1568 mWv 10.11.2021
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§ 32b Zustandigkeit der Bundesanstalt
nach der Verordnung (EU) 2020/1503

(1) Die Bundesanstalt ist zustandige Behdrde im Sinne des Artikels 29 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2020/1503.

(2) Die Bundesanstalt erlasst im Einvernehmen mit dem Bundesministerium der Justiz und flir Verbrau-
cherschutz Gestattungen nach Artikel 2 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2020/1503 durch Allgemeinverfi-

gung.

(3) In Bezug auf MaBnahmen nach Artikel 17 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/1503 sind § 48 Absatz
4 Satz 1 und § 49 Absatz 2 Satz 2 des Verwaltungsverfahrensgesetzes Uiber die Jahresfrist nicht anzu-
wenden.

(4) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen Entscheidungen und MaBnahmen der Bundesanstalt nach
der Verordnung (EU) 2020/1503 einschlieBlich der Androhung und der Festsetzung von Zwangsmitteln
haben keine aufschiebende Wirkung.

Fullnoten
Abschnitt 5b (8§ 32b bis 32f): Eingef. durch Art. 4 Nr. 9 G v. 3.6.2021 | 1568 mWv 10.11.2021

§ 32c Haftung fiir Angaben im Anlagebasisinformations-
blatt nach Artikel 23 der Verordnung (EU) 2020/1503

(1) Der fur das Anlagebasisinformationsblatt nach Artikel 23 der Verordnung (EU) 2020/1503 verant-
wortliche Projekttrager im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe h der Verordnung (EU) 2020/1503
ist dem Anleger im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe i der Verordnung (EU) 2020/1503 zur Ruck-
abwicklung des Kredits im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EU) 2020/1503
und zur Erstattung der mit der Kreditgewéhrung verbundenen (iblichen Kosten oder zur Ubernahme der
Wertpapiere oder der fir Schwarmfinanzierungszwecke verwendeten Instrumente gegen die Erstattung
des Erwerbspreises, soweit dieser den ersten Erwerbspreis nicht Uberschreitet, und zur Erstattung der
mit dem Erwerb verbundenen Ublichen Kosten verpflichtet, wenn in dem Anlagebasisinformationsblatt
nach Artikel 23 der Verordnung (EU) 2020/1503 oder etwaigen Ubersetzungen in Amtssprachen eines
Mitgliedstaats der Europaischen Union aufgrund von Vorsatz oder Fahrlassigkeit

1. irrefihrende oder unrichtige Informationen angegeben sind,

2. wichtige Informationen nicht angegeben sind, die erforderlich sind, um Anleger bei ihrer Ent-
scheidung, ob sie in einem Schwarmfinanzierungsprojekt anlegen, zu unterstitzen oder

3. eine nach Artikel 23 Absatz 6 Buchstabe c der Verordnung (EU) 2020/1503 abzugebende Risiko-
warnung nicht enthalten ist.

(2) Die Verpflichtung nach Absatz 1 besteht auch dann, wenn der Projekttrager aufgrund von Vorsatz
oder Fahrlassigkeit

1. das Anlagebasisinformationsblatt entgegen Artikel 23 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2020/1503
nicht erstellt hat oder

2. dem Schwarmfinanzierungsdienstleister im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe e der Ver-
ordnung (EU) 2020/1503 entgegen Artikel 23 Absatz 8 Satz 1 der Verordnung (EU) 2020/1503 ei-
ne Anderung der im Anlagebasisinformationsblatt enthaltenen Informationen nicht unverziiglich
mitgeteilt hat.

(3) Die Verpflichtung nach Absatz 1 besteht fiir den Schwarmfinanzierungsdienstleister, wenn dieser
aufgrund von Vorsatz oder Fahrlassigkeit

1. dem Anleger das Anlagebasisinformationsblatt entgegen Artikel 23 Absatz 2 der Verordnung
(EU) 2020/1503 nicht zur Verfligung gestellt hat oder

- Seite 58 von 195 -



2. den Anleger entgegen Artikel 23 Absatz 8 Satz 2 der Verordnung (EU) 2020/1503 Uber eine we-
sentliche Anderung der im Anlagebasisinformationsblatt enthaltenen Informationen nicht unver-
zuglich informiert hat.

(4) Ist der Anleger nicht mehr Inhaber der Wertpapiere oder der verwendeten Instrumente, so kann er
den Ausgleich eines etwaigen Vermdgensnachteils sowie die Zahlung der mit dem urspriinglichen Er-
werb und der VerauBerung verbundenen Kosten verlangen, wenn der VerauBerungspreis den ersten Er-
werbspreis nicht GUberschreitet.

FulBnoten

§§ 32c u. 32d: IdF d. Art. 5Nr. 6 G v. 11.12.2023 | Nr. 354 mWyv 15.12.2023

§ 32d Haftung fiir Angaben im Anlagebasisinformationsblatt auf Ebe-
ne der Plattform nach Artikel 24 der Verordnung (EU) 2020/1503

(1) Der fur das Anlagebasisinformationsblatt auf Ebene der Plattform nach Artikel 24 der Verordnung
(EU) 2020/1503 verantwortliche Schwarmfinanzierungsdienstleister im Sinne des Artikels 2 Absatz 1
Buchstabe e der Verordnung (EU) 2020/1503 ist dem Anleger im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buchsta-
be i der Verordnung (EU) 2020/1503 zur Ruckzahlung des fir die individuelle Verwaltung des Kreditport-
folios zugewiesenen Betrages sowie der mit der individuellen Verwaltung des Kreditportfolios verbunde-
nen Gebihren und sonstigen Kosten abziiglich bereits ausgezahlter Betrage verpflichtet, wenn in dem
Anlagebasisinformationsblatt auf Ebene der Plattform nach Artikel 24 der Verordnung (EU) 2020/1503
oder dessen etwaigen Ubersetzungen in Amtssprachen eines Mitgliedstaats der Europaischen Union auf-
grund von Vorsatz oder Fahrlassigkeit

1. irreflihrende oder unrichtige Informationen angegeben sind,

2. wichtige Informationen nicht angegeben sind, die erforderlich sind, um Anleger bei ihrer Ent-
scheidung, ob sie ihre Anlage durch die individuelle Verwaltung des Kreditportfolios vornehmen,
zu unterstitzen oder

3. die nach Artikel 24 Absatz 1 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU) 2020/1503 abzugebende Erkla-
rung nicht enthalten ist.

(2) Die Verpflichtung nach Absatz 1 besteht auch dann, wenn der Schwarmfinanzierungsdienstleister
aufgrund von Vorsatz oder Fahrlassigkeit

1. dem Anleger das Anlagebasisinformationsblatt auf Ebene der Plattform entgegen Artikel 24 Ab-
satz 1 der Verordnung (EU) 2020/1503 nicht zur Verfligung gestellt hat,

2. das Anlagebasisinformationsblatt auf Ebene der Plattform entgegen Artikel 24 Absatz 2 Satz 1
der Verordnung (EU) 2020/1503 nicht auf dem neusten Stand gehalten hat oder

3. den Anleger entgegen Artikel 24 Absatz 2 Satz 2 der Verordnung (EU) 2020/1503 nicht unver-
zlglich Uber eine wesentliche Anderung der im Anlagebasisinformationsblatt auf Ebene der
Plattform enthaltenen Informationen informiert hat.

FuBnoten

§§ 32c u. 32d: IdF d. Art. 5 Nr. 6 G v. 11.12.2023 | Nr. 354 mWv 15.12.2023

§ 32e Sonstige Regelungen hinsichtlich
der Anspriiche nach den §§ 32c und 32d

(1) Ein Anspruch des Anlegers nach § 32c oder § 32d besteht nicht, wenn der Anleger vor seiner Ent-
scheidung die Unrichtigkeit oder die Unvollstandigkeit der Informationen in dem Anlagebasisinformati-
onsblatt nach Artikel 23 oder in dem Anlagebasisinformationsblatt auf Ebene der Plattform nach Artikel
24 der Verordnung (EU) 2020/1503 oder etwaigen Ubersetzungen in Amtssprachen eines Mitgliedstaats
der Europaischen Union kannte.

(2) Eine Vereinbarung, durch die Anspriiche nach § 32c oder § 32d im Voraus ermaRigt, erlassen oder
ausgeschlossen werden, ist unwirksam.
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(3) Weitergehende Anspriche, die nach den Vorschriften des blrgerlichen Rechts auf Grund von Vertra-
gen oder unerlaubten Handlungen erhoben werden kdnnen, bleiben unberihrt.

FuBnoten

Abschnitt 5b (8§ 32b bis 32f): Eingef. durch Art. 4 Nr. 9 G v. 3.6.2021 | 1568 mWv 10.11.2021
§ 32e Abs. 1: IdF d. Art. 5Nr. 7 G v. 11.12.2023 | Nr. 354 mWyv 15.12.2023

§ 32f Uberwachung und Priifung der Pflichten der Schwarmfinan-
zierungsdienstleister nach der Verordnung (EU) 2020/1503 und
nach der Verordnung (EU) 2022/2554; Verordnungsermachtigung

(1) Die Bundesanstalt kann zur Uberwachung der Einhaltung

1. der Pflichten nach der Verordnung (EU) 2020/1503 in der jeweils geltenden Fassung und

2. der Vorgaben nach den Artikeln 5 bis 14, 16 bis 19, 23 bis 25, 28 bis 30 und 45 Absatz 3 der
Verordnung (EU) 2022/2554, auch in Verbindung mit einer Delegierten Verordnung nach den Ar-
tikeln 15, 16, 20, 28 oder Artikel 30 der Verordnung (EU) 2022/2554, sofern im Einzelfall eine
Prifung dieser Vorschriften nicht auch nach § 78 Absatz 1 des Wertpapierinstitutsgesetzes oder
§ 29 des Kreditwesengesetzes zu erfolgen hat,

auch ohne besonderen Anlass Prifungen bei den Schwarmfinanzierungsdienstleistern im Sinne des Ar-
tikels 2 Absatz 1 Buchstabe e der Verordnung (EU) 2020/1503, bei den Unternehmen, mit denen eine
Auslagerungsvereinbarung besteht oder bestand, und bei sonstigen zur Durchfiihrung eingeschalteten
dritten Personen oder Unternehmen vornehmen.

(2) 'Unbeschadet des Absatzes 1 ist einmal jahrlich durch einen geeigneten Prifer zu prifen, ob die
Schwarmfinanzierungsdienstleister die nach der Verordnung (EU) 2020/1503 einzuhaltenden Pflichten
sowie die in Absatz 1 Nummer 2 angefuhrten Vorgaben nach der Verordnung (EU) 2022/2554 erflllen.

?Die Bundesanstalt kann auf Antrag von der jahrlichen Prifung ganz oder teilweise unter Berucksichti-

gung der Art und des Umfangs der betriebenen Geschafte absehen. Der Schwarmfinanzierungsdienst-
leister hat den geeigneten Prifer spatestens zum Ablauf desjenigen Geschaftsjahres zu bestellen, auf

das sich die Prufung erstreckt. “Bei Schwarmfinanzierungsdienstleistern, die einem genossenschaft-
lichen Prifungsverband angehdren oder durch die Prifungsstelle eines Sparkassen- und Giroverban-
des geprift werden, wird die Prifung durch den zustandigen Prifungsverband oder die zustandige Pri-

fungsstelle, soweit hinsichtlich Letzterer das Landesrecht dies vorsieht, vorgenommen. 5Geeignete Pru-
fer sind darUber hinaus Wirtschaftsprufer, vereidigte Buchprifer sowie Wirtschaftsprufungs- und Buch-
prufungsgesellschaften, die hinsichtlich des Prifungsgegenstandes Uber ausreichende Kenntnisse verfu-
gen.

(3) 10ber die Prifung nach Absatz 2 ist ein Prufungsbericht zu erstellen und auf Anforderung der Bun-
desanstalt vorzulegen. ?Die wesentlichen Prifungsergebnisse sind in einem Fragebogen zusammenzu-
fassen, der dem Prufungsbericht beizufigen ist. 3Der Fragebogen ist auch dann bei der Bundesanstalt

einzureichen, wenn ein Prifungsbericht nach Satz 1 nicht angefordert wird. “Der Fragebogen ist unver-
zlglich nach Beendigung der Prifung einzureichen.

(4) 'Der Schwarmfinanzierungsdienstleister hat vor Erteilung des Prufungsauftrags der Bundesanstalt

den Prufer anzuzeigen. ’Die Bundesanstalt kann innerhalb von zwei Monaten nach Zugang der Anzeige
die Bestellung eines anderen Prifers verlangen, wenn dies zur Erreichung des Prifungszweckes gebo-

ten ist. *Die Bestellung eines anderen Priifers ist in der Regel zur Erreichung des Prifungszwecks gebo-
ten, wenn ein Schwarmfinanzierungsdienstleister der Bundesanstalt fir mindestens elf aufeinanderfol-

gende Geschaftsjahre denselben Prifer angezeigt hat. “Die Satze 1 bis 3 gelten nicht fir Schwarmfinan-
zierungsdienstleister, die einem genossenschaftlichen Prifungsverband angehdéren oder durch die Pri-
fungsstelle eines Sparkassen- und Giroverbandes geprift werden.

(5) 'Die Bundesanstalt kann gegenuber dem Schwarmfinanzierungsdienstleister Bestimmungen Uber
den Inhalt der Prifung treffen, die vom Prufer zu berlcksichtigen sind. ?Sje kann insbesondere Schwer-
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punkte fur die Prifungen festlegen. 3Bei Verdacht auf schwerwiegende VerstoRe gegen die Pflichten,
deren Einhaltung zu prifen ist, hat der Prufer die Bundesanstalt unverzuglich zu unterrichten. “Die Bun-

desanstalt kann an den Prifungen teilnehmen. >Hierfur ist der Bundesanstalt der Beginn der Prifung
rechtzeitig mitzuteilen.

(6) 'Die Bundesanstalt kann die Prifung nach Absatz 2 auch ohne besonderen Anlass anstelle des Pri-

fers selbst oder durch Beauftragte durchfiihren. ’Der Schwarmfinanzierungsdienstleister ist hiertber
rechtzeitig zu informieren.

(7) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen MaBhahmen nach den Absatzen 1 bis 6 haben keine auf-
schiebende Wirkung.

(8) 'Das Bundesministerium der Finanzen kann durch Rechtsverordnung, die nicht der Zustimmung
des Bundesrates bedarf, nahere Bestimmungen (ber Aufbau, Inhalt und Art und Weise der nach Ab-
satz 3 vorzulegenden Priifungsberichte sowie nahere Bestimmungen Uber Art, Umfang und Zeitpunkt
der Prifung nach den Absatzen 